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- apéndice de este instrumento marcado con la letra “A”.

NO/REG
. — = e = CGR
-—_Enlacaﬁdaddeumieo,ilosmtadiasdelmsdesepﬁmbmdeldosmﬂmyo,el
Licenciade , titular de la Notarfa ndmero
i » en el protocolo delaNotaﬂamimgro ) " por convenijo de
sociedad con su titular e Licenciado .kago constar:
——LaRATIFICACION de] docamento que contiene el CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO, que otorgan: “BANSI”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, ¢n su carécter de “Acreditante”, representado por su Apoderado
General sefior Enrique Méndez Garcia y “EL GOBIERNQ DEL ESTADO DE COAHUILA
DEZARAGOZA™, ensuce:icﬁwde“Ac;‘ed:tado”,r@resqmdopordseﬁor- .
en su carécter de Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién
Tributaria y por el sefior - J,msueanicberdeTaomonl,-—-—
—-= Altenor del siguiente antecedente y cléusulas:

—— Unigo.- COI RIURA DF ::J!e
exhiben en este acto un docmnmto que contiene ¢l CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO, que otorgan: “BANSI” SOCEDADANON!MA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, en su cardcter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su carbeter de “Acreditado”, mismo que agrego al

—mLoswmpmmdequueddommmmﬂudido,adeomolosanemsai
~— EXPUESTO LO ANTERIOR, se otorgan las siguientes:
CLAUSULAS:
— m “BANSI", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA ,
MULTIPLE, en su carhcter de “Acreditante” y “El, GOBIERNO DEL ESTADO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su carficter de “Acreditado”, representados como al '
principio se indic, RATIFICAN el documento que contiene ¢! CONTRATO DE/
APERTURA DE CREDITO, aquesereﬁeredanteoedmtelhnoodcesnemsmmmto quf
obmagtgadodapéndwemamadownhlm“A”yquescumeaquiporhmgrmmte\
reproducide como si a la letra se insertase,
- SEGUNDA .- Comoconxemmadelarahﬂcaménaquesereﬁmlaclhm!apnmm
anterior, los representantes de “BANSP”, SOCIEDAD ANONIM4, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, en su carficter de “Acreditants” ¥ “EL GOBIERNO DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su carfcter de “Acreditado”, en mi presencia
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apertura de crédito y formalizan el contenido obligacional del mismé.
- El suscrito Notario hace constar que 1a presente certificacién versa tnicamente sobre la
identidad y capacidad legal de los comparecientes y 16 prejuzga en manera alguna sobro el
contenido del documento qui se ratifics, por no haber intervenido en su elaboracién y
~ redaccién y consiguientemente no asume responsabilidad alguna al respecto.

- TERCERA - Pera la interpretacion y complimiento del contenido de ests instrumento,
Ins partes se sujetan expresamente 4 la jurisdiccién y competencia de las Leyes y Tribunales
del Distrito qu&mmﬁommnuﬂeamﬂqmuo&a]mﬁménqmpormmnde
susdommhosprmmiesoﬂ;hmpu&mllegarammonddu
PERSONALIDADES:
-——Iosrqsreéentmtesluaa'editanconlossiguﬁentudocumums.
= T).- Por lo que se refiere 2 “BANSI”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, con la copia cotejada, que yo, ¢l Notario, certifico coincide con su
original con e} que la comparé, del testimonio del instrumento mimero '

» ¢om fecha ocho de febrero de dos mil

siete, ante el . : 3, titular de 1a Notarfa ntimero
de dicho hugar; ' ——

=~~~ 1).- Por lo que se refiere a “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, con las copiss cotejadas, que yo, el Notario, certifico coinciden con sus
originales con las que las comparé, de los oficios de sus nombramientos, :
——Lucudesagmgon!ap&:dicemmdasconlaslm“l!” “C-1” y “C-2”,
respectivamente; mismas personalidades queptﬁtutan en debida forma ejercer plenaments,
pormtmerlumwadagnwpmﬁdu,mlmn&dgsmmmmdmyquemrwpec&m
repmentadasumencapmdadlegalpmobhmeymm -
- YO, EL. NOTARIO. DOY FE: L-DequemeldamﬁquéplmemecomoNotanom

los comparecientes; H.-Daqxwlorelamonadoemserto oonmﬂaconsusongmalesde
referencia; II.- Dequelosoompmenteaseﬁenhﬂmndehmanafnqueseupeqﬁum
laRelaaéndequmdadqueseag-egaalapén&cedeestems&nmenmmmdaconlale&a
“D”yaqmeneseonoeptﬂoconcapac:dadlegalpmesteacto IV.- Do que les advertf de las

pmasmquemcuumqmenesdedmcmfalsedadmteNoﬂnqunesusdeclmmeue ,
oonmdamhechasbeuoprqtmdedmverdad, V.- De que les adverti que el ejercicio en

territorio nacional de las actividades, asi como de los cargos y poderes conferidos en favor de
" personas de nacionalidad extranjers, estaré sujeto a la obtencién de las autorizaciones
oonespond:mtuporpmedelaSeamﬂndeGobmémVL-Dequemmnfem:mM
' mgenerales,ser
-—— ,mmimopornndnﬁmto,oﬁgihmiode
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con domicilio en. . Colomia -, cnesta.

~— ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, - por nacimiento, originario de

, Estado de , nacido el de - de
L ‘yoondomidlioen . mfmero -
Colonia ’ Y
--—yJBSUS.TUANOCHOAGAImDO -0 por nacimijento, originario de
Estado de , nacido el ’ o de- ’ ) ,
y con domicilio en Calle mimero y Fraccionamiento

-

= ¥ Vil.- De que leido esteinamnnﬁmalosnﬂs:nosomrganws, & quienes les hice saber

el duechoqueﬁmaleulopmémhnm_yaqlﬁmuexpﬁquédvﬂoryoonsecumdu
legales de su contenido, loraﬁﬁca_n;yﬁrmmeldiattdnudesqﬁanbredelmim afio, en
que autorizo definitivamente.- Doy fe.
—— FIRMA DE LOS SENORES . IBMABL EUGENIO

RAMOSFIORBSYJBSUSJUANOCHOAGALHQDO FIRMA DEIL NOTARIO.- El
sellc de autorizar, —

" EXPIDO ESTE TESTIMONIO, EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
" MATRIZ EN " PAGINAS UTILES, DENTRO DE LAS .

QUE SE INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE LOS DOCUMENTOS QUE OBRAN
EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA “BANSP”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER
DE “ACREDITANTE” Y “EL GOBIERNO DEL ESTADC DE COAHUILA DE
ZARAGOZA”, EN SU CARACTER DE “ACREDITADO”, A TITULC DE
CONSTANCIA - SE COTEJO Y CORRIGIO DEBIDAMENTE.- DOY FE.- MEXICO, A
TREINTA DE SEP'I‘IEMBREDELDOSMILONCE
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA como Acreditado,
BANSL $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
como Acreditante, -
de fecha 30 de septiembre de 2011




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITQ SIMPLE (EL “CONTRATO™ DE
FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
BANS[, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, (EL “ACREDITANTE",
REPRESENTADO POR SU APODERADQ * . Y POR
LA OTRA, EL ESTADQ DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL
“ACREDITADO", INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, $ECRETARIO RIBRCUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA
Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES
I-  Declara ¢l Estado por conducto de sus representantes, que:

(a)  Es parte integrante de la Federacitn de los Estados Unidos Mexicanos; libre y
soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad
juridica para ejercer derechos y asumir obligaciones, de conformidad en lo
establecido en los articulos 40, 42 fraccién I y 43 de la Constitucién Polftica de
los Estados Unidos Mexicanos y articulo 1° de la Constitucién Polftica del
Estado Libre y Soberano de Coahuila de Zaragozs.

(b)  Sus representantes, cuentan con las facultades para la suscrlpclén del pmseme
instrumento asi como para constituir garantias y fuentes de pago directa y/o
indirecta respscto de les obligaciones que contraiga el Estado de Coahuils; en
términos de lo dispuesto en los articulos 13 y 14 de Ia Loy de Deuda Piblica
para el Estado de Coahuila de Zaragoza (la “Ley de Deuda Piblica™).

{c} ElC. Ismael Bugenio Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, mediante el
noembramiento que, con fundamento en ¢l Articulo 13, de la Ley que Crea ¢l
Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, le fue otorgado el
dia 18 de agosto de 2011, por el Licenciade Jorge Jusn Torres Lépez,
Gobemador del Estado de Coahuila de Zaragoza.

{d)  El C. Jesis Juan Ochoa Galindo, acredita su caricter de Tesorero General del
Estado de Coshuila de Zaragoza, mediante ¢! nombramiento que, con
fundamento en los Articulos 82 fraccién IV y 99 de 1a Constitucién Polftica del
Estado de Coshuila de Zaragoza y el Articulo 16, apartado A., fraceién H de ln
Ley Orgénica de 1a Administracién Péblica dei Estado de Coahuila de Zaragoza,
le fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, porel Licencisdo Jorge Juan Torres
Lépez, Gobernador del Estado de Coahuiia de Zaragoza.

(&) Mediante Decreto Nimero 534, publicado el 19 de agosto de 2011 en ol
Periddico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, modificado mediante
Decreto 536 publicado el 29 de septiembre de 2011 en el Periddico Oficinl del
Estado de Coalmils de Zaragoza, s¢ autorizd al Ejecutivo del Estado de: Coshuila
de Zaragoza para celebrar la operacién contenida en ¢l presente Contrato (el
“Decreto™). Se acompafia como Anexo “A”
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Mediante Decreto No. 535, publicado el 19 de agosto de 2011 ¢n el Periddico
Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, se realizaron, entre otras, diversas
modificaciones a la Ley de Ingresos del Estado para ¢l Ejercicio Fiscal 2011,
entre las que se incluye ¢l incremento en los ingresos previstos en la misma, en
funcién de los montos y concsptos de endeudamiento autorizados en el Decreto

En esta fecha, el Estado de Coahuila, como fideicomitente y Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como fiduclario,
celebrarcn ¢l contrato de fidcicomiso irrevocable de administracién y medio de
pago No. F/1163 (en lo sucesivo, el "Fideicomiso Maestro™), al cual se afectd:
(i) el derecho a percibir, y los ingresos derivados de hasta el 100% (cien por
ciento) de las participaciones que en ingresos federzies del Ramo 28
cotrespondan al Estado de Coahuila de Zaragoza de conformidad con ¢l Capitulo
Primero de ia Ley de Coordinacion Fiscal, asf como de cualquier otro fondo o
recurso que conforme a o cuelesquicra otro fondo y/o impuestos y/o derechos
yfo ingresos provenientes de la Federacién que lo sustituya yfo compiemente por
cusalquier causa, excluyendo aquellas participaciones federaies recibidas por el
Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a efecto de ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley
de Coordinacién Fiscal o de cualquier otra Ley federal o estatal, (ii) la totalidad
de los derechos sobre ¢l Fondo de Aportaciones para ¢l Fortalecimiento de las
Entidades Federativas a que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asf como
cusiguier otro fondo o aportacién de naturaleza andloga o conexa que lo
sustituya de tiempo en tiempo (el “FAFEF™), en ef entendido que Gnicamente
serd considersdo como parte del patrimonio del Fideicomiso Maestro para
efectos del pago de los financiamientos, los ingresos derivados del monto
méximo de los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Coordinacidn Fiscal y demds disposiciones aplicables, si puedan servir
como fuente de pago de los financiamientos; y (ifi) los ingresos derivados sobre
¢l 100% del Impuesto Sobrc Néminas establecido de conformidad con el
Capitulo Tercero de la Ley de Hacienda para ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza,
independientemente de que en ¢l futuro se modifique 1a denominacién de dicho
impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos que lo substituyan y que graven
situaciones jurfdicas iguales o similares a las previstas en la Ley de Haclenda
para ¢f Estado de Coahuila de Zaragoza por lo que se refiere a este impuesto en
ssta fecha, y/o cuslquier otro impuesto complementario, en el entendido que, los
ingresos derivados de los impucstos que, en su caso, lleguen a sustituir y/o
complementar al Impuesto Sobre Némina, quedarén antométicamente afectos al
Fidelcomiso Maestro, en los términos establecidos en dicho contrato; con el fin
de que dicha institucidn fiduciaria realice por cuenta del Acreditado, el pago a
sus acreedores (los Fideicomisarios en Primer Lugar) del servicic de los
créditos, empréstitos o cualesquicra otro tipo de financiamientos y/u otros
compromises de pago otorgados y/o asumidos por el Acreditado que constituyan
deuda pliblica directa y/o contingente en los términos del Decreto y su
modificacion referidos anteriormente en el inciso (c) de estas Declaraciones,
siempre que los mismos se encuentren registrados en el Fideicomise Maestro,
segin dicho contrato fue ratificado ante ¢] Lic. : , Notario
Piblice No. ' Se acompafia como Anexo “B”

Las obligaciones de pesivo que asume en virtud de Is contratacién del presente
Crédito, constituyen deuda péblica, en términos del articulo 3, fraccién IV, V,
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V1, XVIII, XXI, XXIII de la Ley de Deuda Phiblica y demds disposiciones
aplicables, por destinarse a inversiones pablicas productivas en términos de io
previsto por ia legislacién apficable.

(i Los recursos de los créditos o empréstitos que serin refinanciados con el
presente Crédito, fueron originalmente destinados a Inversiones Priblicas
Productivas.

6] Ha solicitado al Acreditante, el otorgamiento de un crédito simpls, haste por la
. cantidad de $197,379,464.8] (Ciento noventa y siete millones trescientos setenta
y nueve mil cuatrocientos sesenta y cuatro Pesos 817100, MUN.)

IL-  Declara el Acreditante por conducto de sus represextantes, gue:

(2) Es una institucién ﬁnmclm legalmente constituida de confonmdnd con las
leyes de México, -

(b)  Sus representantes tienen &culudu suficientes para suscribir ¢l presente
Cantrato, segiin conste en Ia escritura ptiblica No. e fecha 8 de febrero de
2007, otorgada ante la f& del Lic. » Notaric Pdblico
nlimerc . tuyo primer testimonio fue inscrito en ¢l folio
mercanti] ndmero . del Registro Pblico de Comercio de Jalisco, ¢l 15 de
febrero de 2007, segin d.1chns facultades no les hm sido revocadas, limitadas ni
modificadas de forma alguna.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes del presente Contrato acuerdan lo
siguiente:

CLAUSULAS
Cléusula Uno. Definiciones v Reglas de Interpretacion.

1.1  Téminos Definidos. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en el
presente Contrato, los términos con maydscula inicial aquf utilizados, tendrdn los
significados que se indican a continuaci6n:

“Acreditado " significa el Estado de Coshuila de Zaragoza.
"Acreditante" significa Bansi, S.A., Institucidn de Banca Multiple

“Agencias Calificadoras” significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Estado o per ¢l Fiduciario
en ¢l Fideicomiso Masstro, que califiquen el Fideicomiso o alguno de los
Financiamientos.

“Autoridad Gubernamental® significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comisién, consejo, oficine, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente
judicial, legislativo o administrativo, de caricter federal, estatal o municipal con
jurisdiccién sobre los asuntos relacionados al presente Contrate y cualesquiera de los
Financiamientos

“Banco Mexicano Calificade ” significa cualesquicra de.(a) Banco Nacional de México,
S.A., Integrants del Grupo Financiero Banamex (b) BEVA Bancomer, S.A., Institucién
de Bmca Muiltiple, Grupo Financlero BBVA Bancomer (c) Banco Mercantil del Norte,
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S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorts (d) cualquier banco
comercial (i) constituido bajo las Jeyes de México que sea sujeto de supervisidn e
inspeccién por autoridades bancariss mexicanas que no se encuentre en la lista de
observacién de cuslquier Agencie Calificadora en virtud de una posible degradacion de
calificacién, y que no sea une afiliade del Fiduciario o del Estado y (i) cuyas
obligaciones sin garantia y sin seguro scan calificadas con “mxAA+" o con una
calificacién mayor por dos Agencias Calificadoras o cualquier otra agencia calificadora
queseuﬁprobadlporescriwporelAcredttantey(e) cualquier otro banco aprobado por
Ia Acreditante

"Cambio Material Adverso” significa, cualquier-cambio, alteracién o modificacién de
cualquier naturaleza que tenga o pudiese llegar a tener o resultar en un Efecto Material
Adverso. )

“"Cantidad de Aforo” significa, para cadz periodo mensual, la cantidad que resulte de
multiplicar la Cantidad Requerida por el Factor de Aforo.

“Cantidad Requerida™ significe ¢! importe que el Acreditants, conforme a los términos
de! presente Contrato, pueda soliciter al Fiduciario del Fideicomiso Maestro a través de
una Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacién de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento, para el abono de dicho
importe en ¢l Fondo de Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses
correspondiente al presente Contrato en ¢l Fideicomiso Maestro y su posterior entrega,
por ¢l Fiduciario al Acreditante, en la correspondiente Fecha de Pego. La cantidad
requerida podrd incluir, sin limitar: (a) las cantidades que conforme al presente Contrato
se réquiera abonar al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses para [a
realizacién de todos y cada uno de los pagos que deba efectuar el Estado en términos de
fa Cléusula Tres del presente Contrato en la Feche de Pago comespondiente: (b) las
cantidades vencidas y no pagadas incluyendo ¢! vencimiento anticipado del Crédito en
términos del presente Contrato: y (c) cualesquicr oiras cantidades que por cualquier
motivo se adeuden y sean exigibles por el Acreditente en términos del presente
Contrato.

“Cantidades Remanentes” significa las cantidades que integren la Cuenta de
Remanentes y la Cuenta de Remanentes del FAFEF (segtin dichos términos se definen
en el Fideicomiso Maestro).

“Contrato” Significa este contrato de apertura de crédito simple, con todos sus 8NeX0S,
listados y formatos.

“Conirato enire Acreedores” significa ¢l contrato que celebren los acreedores del
Estado, cuyos crédites sean inscritos en ¢i Fideicomiso Maestro,

“Convenlo de Coordinacidn Fiscal” significa Convenio de Adhesién al Sistema
Nacional, de Coordinacién Fiscal, celebrado por el Estado de Cozhuila de Zaragoza,

“Crédito " tiene el significado que se atribuye a dicho témmino en la Cldusula Dos de
oste Contrato.

“Cuentas Concentradoras” significa la Cuenta Concentradora de Participaciones, la
Cuenta Concentradora del FAFEF, la Cuenta Concentradora del ISN y la Cuenta
Concentradora Adicional, segtin dichos términos se definen en el Fideicomiso Maestro.




“Decreto* tiens ¢l significado que se atribuye a dicho término en 1a Declaracién I(e) de

éste Contrato,

“Derechos derivados del FAFEF” significa los derechos aportados en términos dei
numeral 2.2 d¢ Ia Cléusula Segunda del Fideicomiso Maestro.

“Derechos sobre las Participacioney” significa los derechos aportados en términos del
numeral 2,1 de la Clfusula Segunda del Fideicomiso Maestro.

“Deuda Total” tendrd ¢l significado que se le atribuye en ¢l Fideicomiso Maestro,

“Disposicionss del Crédito” tiene el significado que se le atribuye & dicho término en 1a
Cldusula 2.2 del presente Contrato.

“Documentos de la Operacién” significa, conjuntamente: (i) este Contrato; (i) el
Fideicomiso Maestro; y (lii) cualquier otro acto, contrsto, convenio, instruccién y en
general cuniquier otro documento celebrado o que se celebre en relacion con cuslquiera
de los antetiores.

“Efecto Material Adverso” tendrd el significado que a dicho término se ie atribuye en el
Fideicomiso Maestro,

“Empleado de Confianza” tiene el significado que s¢ e atribuye a ese término en la
Cléusula 6.4, ;

“Entidades Controladas” tienen el slgmﬁcado que se atribuye a dicho Iérmmo en la
Cléusula 6.15.

“Estado " significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.

“Evento de Aceleracién” significa ceda uno de los supuestos a que se hace referencia en
la Cléusula 8.1, en ¢l entendido que cl Evento de Aceleracién no da lugar al
vencimiento anticipado, parcial o totei, del Crédito.

“Evento de Aceleracién No Subsanable " tiene el significado que se le atribuye a dicho,

término en la Cléusula 8.5 (b).

“Evento de Aceleracion Subsanable” tizne el significzdo que se le atribuye a dicho
térming en la Cléusula 8.5 (8)

“Evento de Incumplimiento” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en 1a
Clausula 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Aforo* tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en la Cliusula
7.2,

“Fecha de Cierre” tiene ¢l significado que * atribuye a dicho término en ¢l primer
pirrafo de 1a Cliusuls 4. >

“Fecha de Pago de Interés” significa dfa de cada mes de calendario en ¢l que
el Estado debe efectuar un pago de interés conforme al presenic Contrato, en el
entendido que la primera Fecha de Pago de intereses serd el y
la Gitima Fecha de Pago de Intercses serd la Fecha de Pago Final,
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“Facha de Pago de Principal” significa de cada mes de calendario en el
que el Estado debe efectuar un pago de principal conforme al presente Contrato, en ¢l
entendido que Ia primera Fecha de Pago de Principal serd ¢l la Fecha de Pago Inicial y
la Gltima Fecha de Pago de Principal sord 1a Fecha Pago Final,

“Fachas de Pago” significa conjuntamente, las Fechas de Pago de Principal y las
Fechas de Pago de Intereses.

“Fecha de Pago Final" tiene ¢l significado que se I¢ atribuye en la Cléusula Tres.
“Fecha de Pago Inicial” tiene el significado que se le atribuye en la Cléusula Tres.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de¢ los fideicomisarios en primer
lugar del Fidsicomiso Maestro.

“Fideicomiso Moestro" significa ¢l fideicomiso referido en la Declaracion 1, (g).

“Fiduciario” significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, o cualesquier institucién que lo sustituya en el cargo de Fiduciario del
Fideicomiso Maestro.

“Fingnoiamiento” tiene el significado que se e atribuye en el Fideicomise Maestro.

“Financiamientos Coniingentes Permitido” significan los financiamientos relacionados
en el Anexo *6” del Fideicomiso Maestro.

“Funcionaric Autorizado del Estado" significa, segin sea aplicable conforme al
presente Contrato, el Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién Tributaria de!
Estado de Coahuila de Zaragoza o el Tesorero General del Estado de Coahuila de
Zaragoza o cualquier otro funcionario que conforme a las Leyes Aplicables cuente con
facultades para realizar las operaciones y actos aqui contemplados siempre que en este
ltimo caso, el Gobernador del Estado ratifique Ia designacidn de los mismos mediante
escrito dirigido al Fiduciario con copia a los Acreedores. -

“Gastos” significa todos los gastos realizados por el Acreditante en relacién con la
preparacién, emisién, entrege, registro, cancelacién, inscripeién y administracién de
este Contrato, los dem4s Documentos de la Operacifin y cualesquiera otros documentos
que puedan ser entregados en relacion con el presente o con aquellos.

“Ingresos Adicionales” tendré ¢l significa que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro,

“Ingresos del ISN" significa los ingresos que forman parte del patrimonio del
Fideicomiso Maestro, en términos de la Cliusula 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro,

“Informacidn Financiera Anual" tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Cléusula 6.3 (¢) del presente Contrato.

“Informacién Financiera Bimestral” tiene el significado que se atribuye a dicho términe
en [a Cidusula 6.3 (2) del presente Contrato. ‘

“Informacién Financiera Tvimesiral” tiene el significado que se atribuye a diche
término en la Cliusula 6.3 (b) del presente Contrato.




“Ley Aplicable significa respecto de cualquier Persona, (i) cualquier estatuto, ley,
reglamento, ordenanrza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesiom,
otorgamiento, franquicia u otra disposicién o restriccién gubemamental o cualquier
interpretacion o administracién de ‘cualesquiera de los anteriores por cualquier
Autoridad Gubemamental (incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones
Gubernamentales) y (ii) cuslquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cuslquier
forma de decisién o determinacién similar por cuslquier Autoridad Gubernamental que
sca obligatorio para dicha Persona, en cadz caso, vigente actuaimente o en el fituro

“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Coahuila de Zaragoza que
sea promulgada pars cada ejercicio fiscal.

“Meéxico " significa los Estados Unidos Mexicanos.

"Obligaciones Contingentes” tendrd el significado que a dicho término se atribuye en ¢l
Fideicomiso Maestro.

“Partes” significa conjuntamente ¢l Acreditante y el Estado.

“Pasivos a Corte Plazo” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 6,11 (e).

“Periodo de Disposicidn” tlene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cldusula 2.2 del presente Contrato.

“Periodo de Interds” significa los diss naturales que transcurran a partir de (e
incluyendo) ¢l dfa natural siguiente a una Fecha de Pago de Interés hasta (¢ incluyendo)
¢l dia en que ocurrs la siguiente Fecha de Pago de Interés, en el entendido que el primer
Periodo de Interds comenzard el dia natural siguiente a la Fecha de Cierre y terminaré
en la primera Fecha de Pago de Interés.

“Persona” significa cualquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formalmente as{ como cualesquier Awutoridad
Gubernamental.

“Persona Indemnizada” tiene el significado que se atribuye & dicho t#érmino en la
Cléusula 10.2 (a).

“Presupuesto de Egresos” significa el Presupuesto de Egresos para el Estado de
Coehuila de Zaragoza que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante la vigencia de
este Contrato,

“Presupuesto de Egresos de la Federacion” significa el Presupuesto de Egresos de la
Federacién que sea promulgado cada ejerdicio fiscal durante la vigencia de este
Contrato.

“Registro del Fldeicomiso” significa el registro que Hevard el Fiduciario del
Fideicomiso Maestro en términos de la cldusula Séptima de dicho Fidelcomiso.

“Registro Estatal significa el Registro Unico de Obligaciones y Empiéstitos del Estado
de Coshuila de Zaragoza.

“Registro Federal® significa ¢l Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico.
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“Responsabilidades Indemnizadas” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Cliusula 10.2 (s).

“Tesoreria General del Estado™ significa Ja Tesoreris General del Estado o cualquier

-otra dependencia, entidad o Secretarfa que la sustituya de tiempo en tiempo,

“Tasa de Interés” tiene el significado que se atribuye s dicho término en la Clausula 3.2
@ ().

“Tasa de Referencia” significa:

(D) 1a tasa de intorés interbancaria de equilibrio publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de Is Federacitn, a plazo de 28 (veintiocho) diss, ¢ en caso de que el

- término de dicho plazo no fuere un Dia Hkbil, a plazo de 26 (veintiséis), a plazo de 27

(veintisiete) o a plazo de 29 (veintinueve) dias, determinada por o] Banco de México y
publicada en el Diarie Oficial de la Federacién, el Dia Hébil inmediato anterior s la
fecha de inicio del Periodo de Interés respectivo,

(ii) para el caso de que no se llegare a contar con la determinacién por parte de Banco
de México de In Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, la Tasa de Referencia para
efectos de lo establecido en el presente Contrato serd lx Tasa de Interés que sustituya a
dicha Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio y que asf lo haya dado a conocer el
propio Banco de México.

(iii) en caso de que el Banco de México no dé a conocer una Tasa de Interés sustituta de
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, la Tasa de Referencia para efectos de los
establecido en el presente Contrato serd ia tasa que resulte de sumar 50 (cincuenta)
puntos base a la tasa de los Certificados de 1a Tesorerin de la Federacion, a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustitzya a éste, tolocados en emisién primaria, vigente
en ¢l Dia Hébi! inmediato anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses més
el Margen Financiero correspondiente.

Si en alglin Periodo de Intereses a que se hace referencia en el pirrafo que antecede no
se llegaren a emitir CETES a plazo de 28 (veintiocho) dfas, se considerars lg tasa de
rendimiento de CETES de la semana inmediata anterior a la semana en que ss hayan
dejado de emitir dichos CETES.

Para el caso de que se dejara de publicar de manera definitiva la tasa CETES, la tasa de
interés que se aplicard en lo sucesivo serd 1a siguiente:

La tasa que resulte de sumar 50 (cincuentz) puntos base al Costo de Captacion a Plazo
de Pasivos denominados en Moneda Nacjonal, que ¢l Banco de México estima
representativo del conjunto de las instituciones de banca muiltiple y que da a conocer
mensualmente mediante publicaciones en ¢l Diario Oficial de Ia Federacién de acuerdo
a su Clrcular 2019/95 y modificaciones, correspondiente al CCP vigente en ¢! Dia Hibil
inmediato anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses més ¢l Margen
Finsnciero correspondiente.

Si on algiin Periodo de [ntereses a que se hace referencia en ef pérrafo que antacede no
s¢ llegare a publicar el CCP, se considerars ¢l publicadc para el Periodo de Interesss
inmediato anterior & aquel en que se haya dejado de publicar dicho CCP.




“Unidades de Inversiones” significa o “UDI's” significa las unidades de cuenta
llamadas “Unidades de Inversion™ establecidas en ¢l “Decreto por el que se establecen
las obligaciones que podrén denominarse ¢n Unidades de Inversién y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del.
Impuesto sobre ia Renta” publicado en el Diario Oficial de Ia Federacién el 1 de abril de

1995,

Los demés términos con maytscula inicial que e usan en este Contrato tendrdn los
significados a que se les atribuyen en ¢l Fideicomiso Maestro.

1.2

Reglas de [nterpretacién. En este Contrato y en los anexos del mismo, salve que

el contexto requiers lo contrario:

M

(i}

(i)

(iv}

W

(vi)

(vi))

(viii)

(ix)

(x)

Los encabezados de las Cliusulas son para referencia Gnicamente y no afectardn
la interpretacién de ¢ste Contrato,

Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacidn, incluird (A) todos los
anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos
de la Operacién, (B) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucién de este Contrato ¢ de dichos Documentos de la
Operacids, y (C) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos de la
Operacidn, seglin sea el caso.

Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
limitar”.

Las referencias a cualiquiera persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en el caso de dicha Autoridad Gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental).

Las palabras “del presents”, “en el presente” y “bajo ¢l presente” y pdubms o

frases de natureleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna
disposicién en particular de este Contrato.

Las referencias & “dias” significaran dias naturales.
E! singular incluye el plural y el plural incluye ¢l singular.

Las referencias a la legislacidn aplicable, generalmente, significarin la
legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legislacidn especifica aplicable significara diche legislacién aplicable, segln sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacién
aplicable que sustituya a la misma.

Las referencias a una Cléusula o Anexo son referencias a Ia Cliusula 0 Anexo
relevante de este Contrato, salvo. que se indigue lo contrario, y

Los derechos del Acreditante se adquieren y se regulan durante toda su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin
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que sea vilido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por
normas que entren en vigor con posterioridad,

1.3 Angxos Los Anexos que se indican a continua¢ién forman parte integrante de

este Contrato y se tienen por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo A Copia del Decreto y su modificacién
Anexo B Copia del Fideicomizso Maestro
Anexo C Formato de solicitud de disposicién

Anexo C.1 Cuentas bancarias para depositar recursos del Crédito

Agnexo D Tabla de amortizaciones

Anexo £ Deuds Total

Anexo F Formato de certificacion de cumphmmto de obligaciones de

page
Anexo G Montos miximo de Deuda Toul

Anexo H Formato de di dictamen de Auditor Externo

Anexo I Formatc de repom de litigios.

Anexo J Modelo de Contrato de Cesidn

Clkusula Dos. Del Crédito.

2.1  El Acreditante otorga en este acto al Estado, un crédito’ s1mple hasta por la
cantidad de $197,379,464.81 (Ciento noventa y siete millones trescientos setenta y
nueve mil cuatrocientos sesenta y cuatro Pesos 81/100, M.N.) (et “Crédito™. Dentro del
mbnto del Crédito no quedan comprendidos los intereses, comisiones y gastos que debe
pagar ¢l Estado y que se establecen en el presente Contrato.

22 Cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en la Clkusula Cuatro de
este Contrato, el Estado podréd disponer del Crédito en una o varias disposiciones (las
“Disposiciones del Crédite™), Gnica y exclusivamente dentro de los dias
naturales siguientes a 1a fecha de la finma de este Contrato (‘WW”)
prorrogables mediante acuerdo de las partes. Para llevar & cabo las disposiciones del
Crédito, ¢l Estado deberd entregar al Acreditante a més tardar en la fecha en que
pretenda hacer la disposicién de que se trate, una solicitud de recursos debidamente
firmada por funcionario facultado del Estado, en la cual especifique el monto, destino y
fecha de la disposicién, en términos del formato que se acompafia como Anexg C.

Una vez suscrita y entregada al Acreditante Ia solicitud correspondiente y cumplidas las
condiciones establecidas en la Cliusula Cuatro, ¢l Acreditante aboners el importe de la
Disposicion del Crédito, a més tardar el Dia Habil indicado como Fecha de Disposicién
en la solicitud, siempre que dicha fecha se encuentre dentro del Periodo de Disposicion,
on Ia(s) cuenta(s) de cheques designadas por el Estado en la solicitud de disposicién
correspondiente. Por este medio, ¢l Estado podrd imstruir al Acreditante a que
inmediatamente despuéds de abonados los recursos en la cuenta sefialade en la solicitud
de disposicién y con cargo a diche cuents, el Acreditante efectds las transferencias que
s¢ sofialan en el Anexo C.1, para cubrir los conceptos que en dicho Anexo se indiquen.

2.3  El Estado se obliga a destinar ¢t importe del Crédito a refinanciar la Deuda -
Pablica Directa del Estado; en ¢l entendido que lo anterior es considerado Inversién
Pdblica Productiva en términos de I Ley de Deuda Piblica.

i1




2.4  El Crédito tendré una vigencis de 20 (veinte) afios contados a partir de la fecha
de la primera Disposicién del Crédito

Cliusula Tres. Pagos.
3.1  Pago de Principal. El Estado, previo requerimiento de pago del Acreditante a

través de los procedimientos de pago sefinlados en ¢l Fideicomiso Maestro, s¢ obligs o

pagar al Acreditante en cada Fecha de Pago de Principal, el saldo insoluto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales y consecutivas por las cantidades que se calcularin
de acuerdo a lo seflaiado en el Angxo D, siendo la primera amortizacién mensuat
pagadera el W’) y lu dltima
amortizacién mensual pagadera el {Ia “Fecha de Pago Final™), ¢s
decuqueelEstadocontardconunphzodegrseudesdelnfecludelapnmm
Disposicién del Crédito, hasta la Fecha de Pago Inicial (sin incluir dicha fecha).

En caso de no realizarse cualquier pago de principal del Crédito a través del
Fideicomiso Maestro segin o pactado anteriormente, el Estado estaré obligado a
realizar dicho pago en forma directa al Acreditante, en el domicilio de éste.

Si cualquier Fecha de Pago de Principal no corresponde & un Dia Hibil, ¢l pago
correspondients debérd efectuarse ¢l Dia Habil inmediato siguiente. En todo caso, el
importe principal, asi como la totalidad de los intereses, comisiones y/o Gastos
derivados del Crédito dsberdn haber sido pagados completamente, ¢n o antes de la
Fecha de Pago Final.

32 In jones

(i}  El Estado deberd pagar intereses ordinarios respecto del monto de
principal insoluto del Crédito a partir de la primera fecha de Disposicién
del Crédito y hasta la Fecha de Pago Final a una tasa anual equivalents a
la Tasa de Referencia mds 2.75 (dos punto setenta y cinco pumtos
porcentuales), en ¢l entendido que dicho margen financiero serd
modificado durante la vigencia del Crédito (el “Margen Financiero™, en

caso de que Ia calificacion del Crédito sea modificada en términos de la

siguiente tabla (la “Tasa de Interés™):

AAA ' 175

AA+ 192
AA 208
AA- 225
A+ 242
A ‘258
A- 275
BBB+ 275
BEB 300
BBB- 325
BB+ 350
BB 378
BB- 0 menor 400
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(i) -

(iii) -

{v)

Para dichos efectos, se tomard como referencia lu calificacién més baja
de las otorgadas por las 2 {dos) Agencias Calificadoras que califiquen el
Crédito en términos de la Cléusula 6.12.

Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al
Acreditante en relacién con el Crédito se efectuarén mensusimente en Ins
Fechas de Pago de Intereses que correspondan; en-el entendido que, si
una Fecha de Pago de Intereses no corresponde 2 un Dis Hébil, el pago
correspondiente deberd efectuarse ¢l Dia Hébil inmediato siguiente, y en
el entendido que todos los diss comprendidos hasta entonces deberin
computarse para el cdiculo y pago de los intereses correspondientes,

Los intereses ordinarios pagadercs en cada Fecha de Pago de Intereses,
se calcularin multiplicando ¢! saldo insoluto vigente del Crédito por la
Tasa de Interds, dividiendo ¢l producto entre trescientos sesenta y
tnultiplicando el resuitado asi obtenido por el nimero de dias natursles
efectivamente transcurridos entre Ia Focha de Pago de Interesss
inmediata anterior y la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

Los intereses ordinatios devengados conforme a los parmafos anteriores
serén exigibles y el Estado tendré obligacion de pagarios sin necesidad de
requerimicnto previo. En caso de véncimiento anticipado del Crédito, los
intereses ordinarios causados seran considersdos vencidos, ewigibles y
deberdn ser pagados de inmediato por el Estado,

El Estado se obliga & pagar al Acreditants, en el domicilio de éste, dichos
intereses ordinarios a través del Fidecomiso Maestro o en SU caso, en
forma directa al Acreditante,

Intercses Moratorios

@

(i)

El saldo inscluto vencido y no pagado del Crédito v, en Ia medida
permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del
Estado vencidos y no pagados bajo este Contrato devengarén intereses
moratorios a partlr de la fecha de su vencimiento y hasta el dfa en que
dichas cantidades sean pagadas al Acreditante en su totalidad, a una tasa
anual equivalente o la Tasa de Interés multiplicada por 2 (dos). Los
intereses moratorios se devengardn a partir de que ‘ocurra el
incumplimiento de que se trate y hasta la liquidacién del monto
incumplido.

Exciusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los
intereses moratorios sustituirén a los intereses ordinarios y se caloularin
multiplicando el importe vencido ¥ no pagado por Ia tasa de interés
moratoria pactada en el parrafo (i) anterior, dividiendo ¢l producto emre
360 y multiplicando el resultade asi obtenido por & nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos entre Ia fecha que haya vencido el
importe de que sc trate y la fecha en que el mismo sea pagado af
Acreditante,

13




(iti)  EiEstado tendrd obligacién de pagar de inmediato y sin derecho a ningiin
plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que se causen bajo este
Contrato;

>

(iv) Bl Estado se obliga a pagar 8l Acreditante, en ¢l domicilio de éste, dichos
intereses moratorios a través de! Fideicomiso Macstro, o en su caso, en
forma directa al Acreditante;

(v}  Las partes convienen en que la tasa de interfs morstorin pactada serd
aplicable 5i el Estado omite cubrir cualquicra de los pagos del Crédito, en
las Fechas de Pago correspondientes o si por cualquier causa se vuelve
exigible ¥ no es pagada oportunamente cualquier parte del Crédito u otro
concepto debido y pagadero bajo este Contrato, incluyendo el caso de
que cuslquier parte o Ia totalidad del Crédito se dé por vencido
anticipadaments, conforme a lo pactado en este instrumento,

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba
pagar tal impuesto sobre los intereses pactados en esta cléusuls, ¢l Estado se obliga a
pagar al Acreditante, el impuesto citado con los referidos intereses.

33,  Comisidn
Apertura de crédito.~ El Estado no pagaré una comisién.

3.4  Indemnizacién por incumplimients. El Estado deberd reembolsar al Acreditante
¢ indemnizarlo’ de cualquicr gasto razonable y documentado (incluyendo honorarios
legales) en el que el Acreditante pueda incurrir actuando razonablemente, como
' consecuencia de:

(i El ejercicic de acciones judiciales o extrajudiciales derivadas del
incumplimiento por parte del Estado, en realizar puntualmente cualquier pago
del principal sobre ¢i saldo insoluto del Crédito o intereses que so causen.

(i)  El incumplimiento por parte del Estado en realizar un prepago de acuerdo con
cualquier notificacién entregada conforme a la Clusula 3.7,

1.5  Autorizaciones gl Fiduciario. El Fideicomiso Maestro serd una, pero no Ia Gnica,
fuente de recursos para ¢} pago de las cantidades adeudadas por ¢l Estado al
Acredimnte, de conformidad con el presente Contrato. El Estado, en este acto, autoriza
de menera irrevocable al Fiduciario de! Fideicomiso Maestro para llevar 2 cabo
cualesquiers y todos los pagos de cualesquicra cantidades debidas por el Estado el
Acreditante en virtud de este Contrato, de conformidad con los términos establecidos en
¢l Fideicomisc Mnestro y los demds Documentos de la Operacién. Todas las
disposiciones contenidas en el presente Contrato, respecto de pagos que deben ser
efectuados por ¢l Estado serdn aplicables a los pagos efectuados por el Fideicomiso

Maestro. Si por cualquier circunstancia el Fiduciario del Fideicomiso Maestro no

realiza ¢l pago de las cantidades adeudadas por el Estado de conformidad con este
Contrato, ¢l Estado estari obligado a realizar dichos pagos de forma directa al
Acreditante.

3.6  Asignacién de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado bajo este Contrato
serk aplicado por el Acreditante, hasta donde alcance, en el siguiente orden: (i}
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impuestos; (if) Gastos; (ili) comisiones; (iv) intereses moratorios; (v) intercses
ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; (vii)
intereses ordinarios vigentes; (vifl} monto de principal del Crédito que vence en la
Fecha de Pago de Principal correspondiente; y (ix) cuslquicr cantidad excedente
derivada de la entrega de la Cantidad de Aforo conforme a una Notificacién de
Aceleracion, conforme a los términos que se establecen en ¢ Fideicomiso Maestro, serd
aplicads a la ditima amortizacién de principal que corresponda conforme al Anexo D
disminuyendo as{ ¢l plazo fijado para su pago. Lo anterior en ¢l entendido que en caso
de que se realice un prepago por un monto superior & $1,000°000,000.00 (mil millones
de pesos 00/100 MN.), una vez aplicado a los conceptos sefialados en los incisos (i) a
(viif) anteriores, cualquicr cantidad excodente serd aplicada a pm-mta entre todas las
amortizaciones pendientes de pago.

37 Prepago. E! Estado podrd, sin pena o comisién alguns, pagar total o
parcialmente, por adelantado, ¢l saldo insoluto del Crédito, sujeto a lo siguiente:

(2)  El Acreditante no cstaré obligado a recibir ningtin pago anticipado que no le
haya sido notificado por escrito por parte del Estado con, cuando menos,
de anticipacién, precisando ¢l monto del prepago y Ia fecha en que
pretenda realizarlo;

(b)  La notificacién que el Estado dé al Acreditante sobre la realizacién de un pago

' anticipado serd irrevocable y vinculante para ¢l Estado; sin embargo, en caso de
que ¢l pago anticipado no se efectie, no se considerard un incumplimiento en
términos del presente Contrato; -

(c)  El Acreditante no estard obligido 2 recibir ningtin pago anticipado en dias que
no correspondan & una Pecha de Pago, salvo que exista la notificacién sefialada
en &l inciso (a) de esta Cldusula;

(@) El Acreditante no estard obligado a recibir ninglin pago anticipado por
cantidades menores a $100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N,) 0 montos que
no sean miltiplos de esa cantidad, a no ser que se trate de un pago anticipado por
Ia totalidad del saldo insoluto del Crédito o de page anticipado en términos de lo
sefialado en la Cléusula 3.7(g);

{¢)  Cualquier pago anticipado deberd aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, la
Gltima amortizacién del Crédito que corresponda conforme al Anexo D,
disminuyendo asf el plazo fijado para su pago. Lo anterior siempre y cuando no
exista ninguna cantidad pendiente de pago por concepto de: (i) Impuestos; (ii}
Gastos; (iii) comisiones; (iv) intereses moratorios; (V) intereses ordinarios
vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; y/o (vii)
intereses ordinarios vigentes, pues de o contrario, el pago se aplicard hasta
donde aicance a cubrir dichos conceptos en el orden citado; y

(®  Cualquier pago anticipedo realizado después de las . . (hora de 1z Ciudad
de México) del dia, seré aplicado haste el Dia Hibil siguiente,

is




3.8

El Estado acepta que: (i) ¢l 30% (wreinta por clento) de cualesquier Ingresos
Adicionales que, en su caso se reciban, y/o (i) el 30% (treinta por ciento) de los
recursos obtenidos por ¢l Estado respecto de opersciones de vemta y/o
bursatilizaciones de activos deberdn ser aplicados a prepagar ¢l saldo insoluto
del Crédito, en términos de Ia Clausula 3.6,

Lugar v forma de pago. Todos ios pagos de capital, intereses y cualesquier otros

conceptos que el Estado tenga obligacion de cubrir al Acreditants, en términos de este
Contrato deberén realizarse:

(@

®

©
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En las fechas o plazos pactados, en el entendido que si algin plazo vence en
algin dia que no sea Dia Hibil, dicho page deberd efectunrse ¢l siguiente Dia
Hibil y dicha extension de tiempo serd-incluida en ¢l computo de los intereses, si
los hubiete, en relacion con dicho pago.

A mis tardar a las . . del dia (hora de la Ciudad de México, D.F.) en ¢l
entendido que los fondos recibidos después de ese momento 3¢ considerardn
recibidos hasts el siguiente Dia Hébil;

En la medida en que la legislacion aplicable lo permita, sin deduccion o
retencitn alguna, ya sea por concepto de impuestos o sualquier otro;

$in necesidad de previo requerimiento;

En la cuenta de cheques Nmero; con CLABE interbancaria

a nombre de la Secretaria de Finanzas del Gobierno del
Estado, o cualquicr otra que, de tiempo en tiempo, le notifique ¢l Acreditante al
Estado.

Estados de Cuenia. Las Partes expresaments reconocen y acuerdan que los
estados de cuenta certificados por el contador facultado por el Acreditante harén
fe, salvo pruebe en contrario, en los juicios respectivos para Ia fijacién de los
saldos resultantes a carge de! Estado en relacidn con el presente Contrato.

Registro de Operacioges. El Acreditante mantendrd, conforme a su préctica
habitual y la normatividad aplicable, una o més cuentas que registren el
endeudamiento del Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de
principal intereses, otros montos pagaderos y pagados al Acreditante, de tiempo
en tiompo de conformidad con este Contrato, Las anotaciones y asientos hechos
por el Acreditante de acuerdo con el enunciado anterior, deberdn constituir
evidencia a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en el entendido,
sin embargo que, si ¢l Acreditante no mantiene dichas cuentas, o si dichas
cuentas presentan cualquier error, no deberd, por ningin motivo, afectar o
limitar las obligaciones del Estado consistentes en pagar ef Crédito, el interés
causado sobre el mismo y las otras obligaciones del Estado conforme al presente
Contrato,
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3.10  Coberturs

Dentro de los 6 (seis meses) siguientes a [a primera fecha de Disposicién del Crédito, el
Estado hard su mejor esfuerzo por contratar con un Banco Mexicano Calificado, en
forma y fondo aceptables pars ¢l Acreditante y sus asesores legales, una cobertura de
tasa de interés (cap, swap o una combinacién de ambos) por un plazo de . 2
partir de 12 primera Disposicién del Crédito que permits mantener el mejor nivel de
TI[E posible.

* El Estado serd responsable de cubrir los costos de rompimieato de fondeo de los

instrumento de cobertura que contrate,

3.11  Incremento ep cogtos.

Si con posterioridad a la fecha de firma del presente Contrato, se modificare cualquier
ley, reglamento, circulsr u otra disposicién (incluyendo, sin limitacién alguna
requisitos referentes a capitalizacién de instituciones de banca muiltiple, reservas,
depésitos, contribuciones, ordinariss o extraordinarias, impuestos y otras condiciones)
aplicables al Acreditante, a cuaiquicra de sus oficinas encargadas de ia administracion y
de! fondeo del Crédito o se cambiare la interpretacién por cunlquier tribunal o avtoridad
compdentedemﬂqulmdehsnﬁsmu,osucedimdganewnw,nuuoonoalcml
del Estado, incluyendo ¢l incremento en el riesgo crediticio o en ol nivel de riesgo que
de acuerdo a Ias disposiciones oficiales se deba asignar al Crédito, y como consecuencia
decualq‘umdalouhchosamom aumentare el costo para el Acreditante de hacer o
mantener vigente ef Crédito, en una cantidad equivalente al 5% (clnco por ciento) o més
de} saldo insoluto del Crédito a la fecha en que ocurra la modificacién, verificado por el
Auditer Externo, incluido el costo regulatorio de mantener la operacitn, el Acreditante .
notificard por escrito al Acreditado dicha situacién, sefialando (i) las cantidades
adicionales, razonables y comprobadas, que se requieran pars compenser &l Acreditants
por dicho aumento en el costo o disminucidn de ingresos; y (i) Ias causas del aumento
en el costo o disminucién de ingresos, asf como sus respectivos célculos. Las Partes
negociarin durante un plazo de naturales siguientes a la fecha de
recepcién de la notificacién antes sefialada, ¢l monto del incremento en costos. En caso
de no liegar & un acuerdo, [a determinacién del Acreditante serd concluyents y
obligatoria, y debera ser asumida por partes iguales entre el Estado y el Acreditante. El
Estado pagard al Acreditante, la parte que le corresponda, el Gitimo dfa def Periodo de
Intereses vigente en dicho momento,

Clansula Coatro, Condiciones suspensivas. Las Disposiciones del Crédito, se
encuentran sujetas a que se cumplan las siguientes condiciones suspensivas a més tardar
¢l 31 de octubre de 2011, o cualquier otra fecha que las partes convengan (la “Fecha de
Cietre™), en el entendido que si {as mencionadas condiciones suspensivas no s¢ han
wmplido en la Fecha de Cierre, dichas condiciones se entenderdn como no cumplidas y
ninguna solicitud de Disposiciones de Crédito a que se refiere la Cléusula Dos del
presents Contrato surtird efecto legal alguno, a no ser que el Acreditants autorice lo
contrario y renuncie por escrito a una o més de las condiciones pactadas a continuacién:

4.1  Declaaciones Las declaraciones del Estado comtenidas en este Contrato

deberin ser verdaderas y correctas en todos sus aspectos en la Fecha de Cierre, como si
hubieran sido hechas en vy 2 esa fecha.
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4.2  Registrog, BlEmdo&hﬁhnbermmdomCout@omRememL
en ¢l Registro Federal y en ¢l Registro de! Fideicomiso.

43

(a) La informacidn y Documentos de la Operacitn entregados al Acreditante de
conformidad con la Cldusula 5.6 del presente Contrato, deberin continuar
reflejando razonablemente la situacitn financiera del Estado a la Fecha de Ciemre
¥ ningdn Cambio Material Adverso con respecto a dichos Documentos de is
Opemméndeberahaberocmndodesdelnfechndemisidnde los mismos y
hasta la Fecha de Cierre.

(b)  No deberd existir ningin Cambio Material Adverso en relacién con Ia situacién
financiera, econémica o politica def Estado o ds México, y no deberk existir otra
circunstancia, evento o condicion que haya tenido o podria esperarse que tuviesa
un Efecto Material Adverso,

()  No deberd (i) existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se debers de haber

emitido ninguns orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad
Gubernamental o tribunal arbitral, que tenga o llegue a tener con el paso del
tiempo un Efecto Material Adverso; y (ii) no deberfn haberse presentado
iniciativas de cambio o modiﬂcacwnes a cualquier Ley Aplicable que con su
promulgacién o entrads en vigor tenga un Efectd Material Adverso.

44  Comoy v Gastos. El Estado deberd haber pagado al Acreditante, o llevado a
cabo arregios satisfactorios para ¢l Acreditante, & efecto de pagar a éste todos ios
Impuestos que, en su caso, se causen y los Gastos pagaderos conforme a este Contrato
con anterioridadoen In Fecha de Cierre.

4.5

1, Ningin

Evento de Aoelencién o Evento de Inmunphmnnto debe. hnber ocumdo ¥ continuar
ocurriendo y ningflin otro ¢vento que pudiere resultar en un Bvento de Incumplimiento o
en un Evento de Aceleracidn por virtud de la entrega de una notificacion o ¢l paso dei
tiempo, o ambos, debe haber ocurrido y continuar ocurriendo.

(8) ElConvenio de Coordinacion Fiscal debers encontrarse vigente y ninguna de las
partes de! Convenio de Coordinacién Fiscal deberd haber incurrido en
incumplimiento conforme a los términos del mismo.

(b}  EIl Estado deberé formar parte del Sistsma de Coordinacion Fiscal en téminos
de la Ley de Coordinacidn Fiscal y deberd encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo el mismo.

(¢)  El Estado no deberd haber celebrado convenios y/o contratos, por virtud de los

cuales se autorice a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico a efectuar
compensaciones, deducciones y/o retenciones sobre las Participaciones.
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Clausula Cinco.  Declaraciopes. El Estado declara lo siguiente, sn el entendido
que se deberd interpretar, para todos los efectos legales, que las siguientes declarnciones
son hechas a la fecha del presente Contrato y & la Fecha da Cierre:

5.1 Capacidad jegal. E! Estado es una entidad federativa en términos de los
articulos 40 y 43 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y tiene Ia
capacidad suficiente para celebrar ¢ presente Contrato y los demas Documentos de la
Operacién, asf como para cumplir sus obligaciones en estos y aquel,

52  Facultades de los representantes.

Los representantes logales de! Acreditado cuenta con las facultades necesarias para
celebrar este Contrato, de conformided con los articulos 13 y 14 de La Ley de Deuds
Piblica para el Estado de Coahuila de Zaragoza, mismas que no je han sido revocadas o
modificadas de forma alguna a la fecha de la celebracién del presente Contrato.

53 o8 sobre las Participaciones: Derex ivados AFEF. La cesién v
afectacion al patrimonic del Fideicomiso Maestro, por parte del Estado, de ios
Derechos sobre las Participaciones y de los Derechos derivados def FAFEF han
sido y las Participaciones Fidcicomitidas futuras secin debidamente
perfeccionadas én términos de Iz Ley Aplicable y constituyen o constituirén, en
¢l caso de las Participaciones Fideicomitidas Puturas, uns transmisién de tales
recursos y/o derechos a favor del Fiduciario, sin ningin gravamen o limitacién
de dominio.

54 Autorizaci o

(®)  La celebracidn, otorgamiento y cumplimiento de este Contrato por parte del
- Estado, y las operaciones contempladas en ol mismo, incluyendo sin limitar, el
pago del principal, intereses y cualquiera otras cantidades, Ja transferencia y
cesién de los Derechos sobre Ias Participaciones, de los Derechos derivados del
FAFBP;EFldeioomlsoMMylosmwos del ISN, ol registro de este
Contrato y cualesquiera otros Documentos de !a Operacién ante el Registro
Estatal, asf como ¢l Registro Federal: (i) han sido_debidamente autorizados de
acuerdo con la Ley Aplicable; (i)} no incumplen, contravienen, son
inconsistentes o significan una violacién respecto {a) ninguna Ley Aplicable; o
(b} cualquier otro contrato, préstamo, convenio o cualquier otro instrumento en
el que el Estado sea parte o conforme al cuai se encuentre obligado, incluyendo
cualesquicra Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos de la
Operacién; y (i) salvo por la afectacién de log Derechos sobre las
Participaciones, de los Derechos darivados de] FAFEF al Fideicomiso Maestro y
los Ingresos del ISN, no resuits en, o requiere la creacidn o imposicién de
cualquier gravamen o garantia sobre o con respecto de cualquiera de los bienes o
derechos del Estado.

(b}  Cada uno de los Documentos de la Operacién: (i) ha sido debidamente celebrado
¥ otorgado por ¢l Estado; y (ii) constituye, 0 a partir de que los mismos sean
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celebrados constituirin, obligaciones vilidas, legales y exigibles al Estado de
conformidad con sus términos.

(c)  No se requiere o requerird obiener autorizacién, consentimiento o eprobacién

alguna de, o realizar notificacion para, o presentacion ante cuslquier Autoridad -

Gubernamental o cuaiquier otra persons: (i) pars la debida celebracidn,
oforgamiento, registro, presentacién de, ¢ cumplimiento por parte del Estado de
este Contrato o de cuslquier operacién contemplada por este Contrato; o (i} para
el ejercicio por parte del Acreditante, de alguno de los derechos que le
correspondan conforme a los Documentos de la Operacién, ¢ cualesquiera
recursos respecto del Fideicomiso Maestro, salvo aquellas Autorizaciones
Gubernamentaies, que han sido o serén debidamente obtenides y surtinin plenos
efectos en o antes de la Fecha de Cierre.

{d) No ha ocurrido ningin evento que: (i) resulte en la revocacion, terminacion o
modificacién adversa de cualquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales;
y/lo (ii} afecte adversamente cualquier derecho de cualquier persona conforme a
cualesquier de dichas Autorizaciones Gubernamentales.

55  Endcudamiento.

El Estado 10 se encuentra en incumplimiento con ninguno de Ios'F’mmiamientos que
constituyan deuda pablica directa o contingente en términos de la Ley Aplicable.

56  Condicion ¢ Inf: ién Finanei

Al leal seber y entender de los representantes del Acreditado, la Deuds Total del Estado
a |a fecha de cierre de este contrato es la que se relaciona en la tabla del Anexo “B".

Desde el 1 de septiembre de 2011, no he ocurrido ningin cambio en la situacién
financiera, econdémica y/o polftica del Estado que podria esperarse que tenga un Efecto
Materia] Adverso, y no existe ninguna otre circunstancia, evento o condicién que haya
tenido o podris esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.

5.7  Auscncia de Incumplimiento. Ningén Evento de Aceleracién o Evento de
Incumplimiento ha ocurrido o continda ocurriendo y ningtin evento ha ocurrido que, con
la entrega de una notificacién o con el mero paso del tiempo o ambos, pudiera resultar
en un Evento de Incumplimiento o un Evento de Aceleracién.

5.8  Cumplimiento cog Leves. Sin perjuicio de las demés declaraciones hechas para
¢l beneficio del Acreditante contenidas en este Contrato o en cualquier stro Documento
de la Operacién, el Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier requisito
aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacién Gubernamental, orden,
mandamiento judicial o decreto, relacionada con la celebracién y cumplimiento del
presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacitn,

59 Copuatacién del Fiductario, El Estado cuents con todas las autorizaciones
Gubernamentales y requisitos necesarios de conformidad con I Ley Aplicable para la

celqbracién del Contrato del Fideicomiso Maestro con el Piduciario.
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5,10 Iniciativas Legislativas. El Gobernador no ha pressntado ante la Legislatura
iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones a la Loy de Deuda Pblica o demés
Leyes Aplicables que pudicran ser contrarias & las operaciones previstas en los
Documentos de la Operacitn.

Cléusuls Seis. Obligaciones de Hacer v de No Hacer. El Bstado conviene y acuerda
con el Acreditante que, hasta en tanto no se haya verificado el pago y/o cumplimiento
total de cualquier obligacién a cargo del Estado conforme al presente Contrato yfo los
demds Documentos de la Operacién (incheyendo, sin limitar, el Crédito ¥ los intereses
derivados del mismo), ¢l Estado cumplird con lo siguiente:

6.1  Pagos. El Estado deberd pagar al Acreditante todos ¥ cualesquier montos de
principal, intereses, Gastos y cualesquiera otras cantidades debidas al Acreditante bajo
este Contrato, en las fechas v en la forma establecida en el mismo,

6.2  Presupycsto d= Egrescs Anual. E! Poder Ejecutivo del Estado de Coahuila de
Zaragoze deberd hacer lo necesario para que se incluya en el Presupussto de Egresos del
Estado, o cualquier otro instrumento que de tiempo en tiempo sustituya al Presupuesto
de Egresos, para cada ejercicio fiscal hasta ef cumplimiento y pego total de sus
obligaciones conforme al presente Contrato, una prevision de fondos suficientes para
cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme al presents Contrato ¥ cualesquier
otras obligaciones contraidas por ¢l Estado en virtud de este Contrato, Esta obligacién
subsistird independientemente de que los Derechos Sobre las Participaciones y/o los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, sean o no suficientes para
cubrir la totalidad de las obligaciones & cargo de! Estado derivadas o relacionadas con ol
pago de los Financiamientos registrados en el Pideicomiso Maestro. Agimismo, durante
hﬁgmhdelmCmm,eledodabaimm.oqumum
iniciativas de Loy do Ingresos y Presupuesto de Egresos consistentes con las metas de’
desendeudamiento.

6.3  Informacién Financiers,

(®)  Informacién Financiers Bimostral. EI Estado deberd entregar o hacer que se
sntregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 20 (veinte) dias despuds del cierre de cada bimestre, una copia
del(A)uudodelnmm;@elemdodewalwo.mmbosms
pmelperiododequesetram;(gemdodelaDeudaTonidelEsudoy(Q)
estado de la deuda piiblica indirecta del Estado (la “Informacién Financiera
Bimestral™).

) i i j i .EiEsmdodeberdentmgnrohacerquese
entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible ¥ en todo caso dentro
de un plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias despugs del cierre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada aflo calendario ¥y dentro de un término de 60
(sesenta) dins después del cierre del Gltimo trimestre de cada afio calenderio, una
copiadelu)estadodelnmsos;(a)elemdodeEmdelEmdo,cnambos
casos para el periodo de que se trate; (C) estado de la Deuda Total del Estado y
(D) estado de la deuda piblica indirecta de! Estado (la “Informacién Financiera
Trimestral™).

()] . El Estado deberd entregar o hacer que se

entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible_ ¥ en todo caso dentro
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de un plazo de 150.{ciento cincuenta) diss siguientes al cierre de cada afio
calendario, una copia del {£) estado de Ingresos; (B) el estado de Egresos; (C) ¢l
estado de la Deuda total del Estado; (D) un célculo de Ias razones ylo
condiciones financieras sefialadas en Ila Cliusula 6.11 al cierre del afio
calendario comrespondiente; (E) ¢l estado de la deuda plblica indirecta del
Estado; (F) la situacién de las ADEFAS al cierre del afic calendario
correspondiente; y (G) un dictamen del Auditor Externo del Estado mismos que
deberdn sefialar que dicha informacién financiera presenta razonsblemente la
condicién financiera del Estado (la “Informacidn Financiers Anyal™).

Auditor Externo del Esmade. L Informacién Financiera Anual deberd
encontrarse auditsda por ¢! Auditor Externo del Estado y le Informacién
Financiera Trimestral deberd contar con unz revisién limitada por ol Auditor
Externo del Estado y ser acompaiiadas de un dictamen de dicho Auditor Externo
del Estado en el que ol mismo dictamine que ¢f Estado se¢ encuenira en
cumplimiento con las razones financieras y/u obligaciones previstas en ln

. Cliusula 6.11 del presente Contrato y las Obligaciones Financicras Minimas

(segiin dicho término se define en el Contrato del Fideicomiso Maestro); en el
entendido que tanto en la Informacién Financiera Anual como en la Informacidn
Financiera Trimestral, Ia deuda indirecta del Estado que no mcominmw. no
seré objeto de dictamen.

De nempo en tiempo el Acreditante podrd solicitar, por‘

Otra_Informacién.

escrito, nlEmdolnfumac:éndewtcmﬁnmhm dmopiﬂcooecoubmioo
que, en términos de la Ley Aplicable, ¢! Estado tenga o pueda obtencr, misma
que serd entregada por el Estado, al Acreditante dentro de un plazo razonable, el
cual en ningln caso excederd de 30 (treinta) diss contados a partir de la fecha en
la que el Estado reciba la solicitud de dicha informacion;

Respecto de aquellas solicitudes de informeacion por parte del Acreditante que s¢
refieran a cuestiones distintas de ins relacionadas en ¢l pérafo que antecede que,
eh términos de la Ley Aplicable, el Estado tenga o pusda obtener, ¢l Estado
entregard Ia mismna, al Acreditanic dentro de un plazo razonable, ef cual en
ningln caso excederd de 30 (treinta) .Dfas Hébiles contados a partir de la
solicitud de dicha informacién, en ¢l entendido que el Estado no estard obligado
a entregar esta clase de informacidn cuando In misma tenga el cardcter de
confidencial de conformidad con la Ley Aplicable; y ,

Miscelaneos. En adicién a lo anterior, ¢l Estado debera:

(i)  Enmegar semestralmente al Acreditante, en un plazo que no podrd
exceder de 30 (freinta) dias a la terminacién de cada semestre, una
certificacién de! Funcionario Autorizado del Estado sustancialmente en
el formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo F, en la que
se sefiale que of Estado se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones
de pago derivadas de los financiamientos.

(i) A més tardar 20 (veinte) dias después de su publicacién en ¢l Peribdico
Oficial del Estado, entregar al Acreditants una copie certificada de su
Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos.
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(iii) Cumplir la Ley General de Contabilidad Gubernamental, asi como
cuslesquier otras Leyes Aplicables relacionadas con el presents Contrato.

(iv) Cubrir en tiempo y forma ias contribuciones que deban hacerse al
Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estadc y
reducir el pasivo existente del Estado con dicho instituto " por
$667,000,000.00 (seiscientos sesenta y siete millones de pesos 00/100

MN.)en . contados a partir de J reportar
¢l monto de dicho pasivo dentro del concepto de “Deudn Total" del
Informe Financiero Bimestral,

6.4 i iz

deberd mformar al Amdlunne denuo de los 10 {dlu) D!ls Hibiles slgmentu a Ja fecha
en la que cuslquier Empleado de Confianza del Estado tenga conocimiento de!
acontecimiento de cuaiquier Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento, o
cualquier svento que por Ia entrega de una notificacion o por el paso dsl tiempo pudiera
constituir un Evento de Aceleracién o un Evepto de Incumplimiento. Para efectos del
presente Contrato el término “Empleados de Confianza® incluye: () al titular del Poder
Ejecutivo del Bstado, (i) ¢l Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracidn
Tributaria, y (iif) el Titular de Ia Tesoreria General,

6.5 DPago de Otras Cantidades. El Estado deberd pagar al Acreditante cuslesquier
gastos, homorarios, impuestos que, en su caso cause el Estado, aranceles y cualesquiera
otras cantidades derivadas de o en relacién con i ceiebracion, registro, cobro, ¢jecucitn
¥, on su caso, cancelacion del Crédito.

66  Otras Notificaciones

(2)  El Estado deberd notificar inmediatamente al Acreditante, dentro de los § (cinco)
Dias Habiles siguientes a I2 fecha que cualquier Empleado de Confianza tenga
conocimiento de:

@® La existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamentai con el proposito
de rovocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o
dejar sin efectos a cualquier Autorizacién Gubernamental relacionada
con este Contrato y/o el Fideicomiso Magstro;

(i) La existencia de cualquier demands, acciém, lltiglo, reclamacién o
procedimiento que resulte en un Efecto Material Adverso

(i) Le existencia de cumlquier demanda, accién, tiugio, reclameacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental que tenga
relacidn, directa o indirecta, con. el Fideicomiso Maestro, los Derechos
SobmluPuﬁcipuiones,IosDemhostvodosdelFAFEF los
ingresos aportados en términos de la cliusula 2.3 del Fideicomiso
Maestro y/o Ia afectacidn de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso
Maestro; y

(iv) Cudquler otro evento, circunmncu, desarrollo o condicién que pudiera
razonablements esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso,

Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias descritas en ios
incisos () a (v} que anteceden en ¢l momento en que, un Empleado de Confianza del

Estado, sea notificado de la existencia de cualquier demands, accién, litigio,

a3




reclamacién o procedimiento por cualquier Awtoridad Gubemamental, o cuando el
Estado sea quien inicie [os procedimientos correspondientes,

®

6.7
)]

®)

©

6.8
®

®

Salvo que en ¢l presente Contrato se prevengs otra cosa, cualquier notlficmén
del Estado al Acreditante al amparo de esta Cléusula, deberf ac

una declaeracitn firmada por el Funcionario Autorizado del Estado embleciendo
una descripcion razonablemente detallada del acomtecimiento referido en la
misma, sefialando las madidas que el Estado propone tomar al respecto y deberd
emrmmpuﬂndudeladowmﬁwénqmel&hdoconﬁdunpeﬂinemﬂn
perjuicio de que al Acreditante pueda solicitar documentacién o informacién
adicionsl, misma que deberd ser entregada por el Estado demtro de los
15(quince) Dias Hébiles siguientes 2 la fecha en la que reciba Ia notificacién de
que s trate por parte del Acreditante, siempre que esté disponible para el Estado
o que ¢i Estado pueda razonablemente obtener en el plazo mcnciomdo.

El Estado deberd de cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas
en el Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o

traiga como consecuencia que; (7) ¢l Estado deje de formar parte del Sistema de

Coordinacién Fiscal; (#) el Estado pierda i derecho a recibir las Participaciones;
0 (iif) resulte en una redyccién de las Participaciones que recibe ¢l Estado.

El Estado deberé de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en Wrminos de la Ley de Coordinacién Fiscal durante Ia vigencia del presente
Contrato y de los demds Documentos de la Opersacidn y deberd de encontrarse al
corriente de todas sus obligaciones bajo dicho Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda trmer o traiga como
consecuencia que (f) e! Estado deje de forinar parte del Sistema de Coordinacién
Fiscal; (if) ¢l Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones; o (/i) resulte
en una reduccién de las Participaciones que recibe ¢l Estado,

El Estado no deberk celebrar convenios y/o contratos por virtud de los cukles se
autorice a 1a Secrctaria de Hacienda y Crédito Pdblico o a cuslquier otra
Autorided Gubemaments]l a efectuar compensaciones, deducciones y/o
retenciones sobre los Derechos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos
Detivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN.

El Estado deberd de realizar todos los heehoa ¥/o actos juridicos que se requieran
de tismpo en tiempo a efecto de mantener la afectacion de los Derechos Sobre
las Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF y los Ingresos del
ISN al Fideicomiso Maestro, incluyendo sin limitar, Is reslizacion de
aportaciones y/o cesiones suplementarias e irrevocables al Fideicomiso Masstro
¥y la presentacién de instrucciones y/o cesiones suplementarias e irrevocables al
Fideicomisc Maestro y la presentacién de instrucciomes y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales.

En ¢l caso de que las Pmici_pncionu. y/o ¢l FAFEF v/o los Ingresos del ISN sean
sustituidos, complementados y/o modificados por otros fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién por cualquier causa, el
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Estado, en caso de ser necesario, deberd afectar y ceder al Fideicomiso Maestro
¢l 100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos yo
ingresos dentro de los - ' Hibiles siguientes & que [a mencionada
sustitucién, complementacion y/o modificacién surta efectos (salvo que lag
Partes acverden otro plazo por escrito) y deberd obtener cualesquier
Autorizeciones Gubemamentales necesarias al efecto.  Asimismo, debert
presentsr a cualesquier Autoridad Gubernamental que resulte competente una
notificacién e instruccién irrevocable en ¢l sentido de que dichos nuevos fondos
y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido afectados y cedidos al
Pideicomise Muestro de forma imevocsble y de que dicha Autoridad
Gubernamental debe de entregar al Fideicomiso Masstro de manera directa el
100% (cien por ciento) de dichos fondos y/lo impuestos y/o derechos y/o
ingresos que correspondan al Estado. Dentro de dicho plazo de

Hibiles, el Acreditante deberd reunirse con ¢l Estado, previa solicitud por escrito
de este (iitimo, a fin de discutir una posible amplizcién al plazo, en cuyo caso, ¢
Acreditante, sin que implique obligacién alguna de su parte, podrs ampliar ¢l
plazo a fin de permitir al Estado la afectacién y cesion al Fideicomiso Maestro ef
100% (cien por ciento) de dichos fondos yfo impuestos y/o derechos ylo
ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron las Participaciones
y/o el FAFEF y/o los Ingresos del ISN.

(¢}  Adicionalments, en el caso de que por cambios o modificaciones en Iz Ley
Aplicable, los Derechos Sobre Ias Participaciones y/o los Derechos Derivados
del FAFEF y/o los Ingresos del ISN fueren suprimidos y no existiers ningdn otro
ingreso o derecho proveniente de la Federacién que pudiere ser utilizado en
sustitucién de Jos Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, el Estado deberd otorgar al
Acreditante dentro de los Haébiles siguientes, una garantfa y/o
fuente de pago en forms y sustancis aceptable para el Acreditente, que sea
suficiente para asegurar el cumplimiento de las cobligaciones del Estado
conforme al presente Contrato y/o los demés Documentos de ta Operacién.

(d)  El Estado deberk abstenerse de afectar los Derechos Sobre las Participaciones
/o los Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, excepto en la
medida en lu que sea permitida por los Documentos de la Operacidn v sujeto a
los términos y condiciones previstos en el Pideicomiso Masstro.

6.9  Autorizacioges Gubemamentales. El Estado debers obtener, renovar, mantener y
cumplir con todas las Autorizaciones Gubernamentales & su cargo, necosarias para
cumplir sus obligaciones bajo este Contrato y los demés Documentos de [a Operacién,
conforme sea requerido de tiempo en tismpo conforme a 1a Ley Aplicable.

610 Cigrtos Contratos. El Estado no deberd celebrar contrato o compromiso slguno
o Ilevar a cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier naturaleza (a excepoion de los
Documentos de la Operaeién) que (f) restrinjan, ia capacidad del Estado pare cumplir
sus obligaciones bajo ¢! presente Contrato y los Documentos de la Operacién; (/)
afecten Ia constitucién de! patrimonic del Fideicomiso Maestro y/o Ia afectacion y
cesién de los Derechos Sobre Ias Participaciones los Derechos Derivados del FAFEF,
los Ingresos del ISN; y/o (itf} resulten en un Evento de Incumplimiento amparo de

este

6.11 Endeudsmiento.
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Deuda Tota}. La Deuda Total del Estado en un sjercicio fiscal no podré exceder
do los montos méximos para la Deuda Total establecidos en ia tabla que se
anoxa al presente Contrato como Anexo G. El Acreditante deberd recibir un
dictamen del Auditor Externo del Estado en el formato que se adjunta a! presente
como Anexo H en donde se dictamine que la Deuda Total del Estado no ha
rebasado los montos que se indican en el Anexo G durante ¢f periodo cubierto
por dicho dictamen del Auditor Externo del Estado. El dictamen del Auditor
Extemo del Estado se incluird en la Informacién Financiera Anual y en Ia
informacién Financiera Trimestral y Bimestral & que se refiere la Clfusula 6.3,

isnto. El Estado no podré contraer nuevos
Financiamientos en caso de que la contratacién de los mismos tenga por
resuitado que Is Deuda Total del Estado sobrepase los limites previstos para
dichaDeudaTonlenllublaquesemmpaﬂaoomoAnexoGamenosquem
Deuda Total (al firal del cjercicio fiscal amerior més el monto del nuevo
Financiamiento que se pretenda contratar) sea igual o inferior al 100% (cien por
cientc) de las Participaciones anunales del Estado, recibidas durante ¢l gjercicio
fiscal inmediato anteriot.

Camcteristicas de los Financismicntos. Salvo por los pagarés suscritos por el
Estado & proveedores de bisnes o servicios derivados del curso ordinaric de
operaciones y los Financiamientos Contingentes Permitidos, los Financiamientos
nuevos a ser contratados por el Estado ¢ inscritos en el Fideicomiso Maestro
deberdn cumplir los Requisitos Minimos de Contratacién (segtn dicho término
se define en el Fideicomiso Maestro), ’

[Cmitido intenclonalmente].
Pasivos a Corto Plazo.

) El Estado podré . contratar pasivos a corto plazo (los “Pasivos & Corto
Plazo™) en adicién a los limites de la Deuda Total a que se refieren los
pérrafos que anteceden, siempre que se cumpla con las siguientes
caracteristicas: () los Pasivos a Corto Plazo deberdn de tener un plazo
méximo de vencimiento de . . naturales; y (i) todos los
Pasivos a Corto Plazo deberdin ser liquidados en sy totalidad durante el
ejercicio fiscal en ¢l que fueron contratados por et Bstado y al cierre de
cada ejercicio fiscal no deberén existir compromisos financieros de
ninguna indole en relacién con los Pasivos a Corto Plazo contratados por
¢l Estado;

(i)  Durante los ejercicios fiscales sigulentes a aquellos en los cuales la
Deuda Totnl del Estado llegue a ser, al final del ejercicio fiscal antericr,
superior al 100% {cien por cicnto) de las Participaciones recibidas
durante ¢l ejercicio fiscal anterior; ¢l monto de endeudamiento a cargo
del Estade por concepto de Anticipos Extraordinarios sobre
Participaciones y Pasivos de Corte Plazo (conjuntamente), no podrs
exceder del equivalente en Pesos de 325'000,000 (trescientos veinticinco
millones) Unidades de Inversién; y

(iv)  Durante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos an los que Ia Deuda
Total de] Estado sea, 2l final del ejercicio fiscal anterior, inferior al 100%
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consten el otorgamiento de dos calificaciones crediticias, dentro de un plazo de 60

{cien por ciento) de las Participaciones recibidas durante el ejercicio
fiscal anterior, el monto de endeudamiento s cargo del Estado por
concepto de Anticipos Extracrdinarios Sobre Participaciones y Pagivos
de Corto Plazo, conjuntamente, no podrd exceder del equivalente en
Pesos & 350°000,000 (trescientas cincuenta millones) Unidades de
Inversién; en ¢l eptendido gue Ia porcién de diche monte que
corresponda a los Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones en
ningln caso podré exceder del equivalente en Pesos a 150°000,000
(ciento cincuentn) Unidades de Inversion.

{v)  La suma de las ADEFAS y los Pasivos a Corto Plazo no podré exceder
de 870'000,000 (ochocientos setenta millones) de Unidades de Inversién,
s0lo en caso de que el Estado reciba recursos extraordinarios de |a
Federacion a los que se hace referencia en la Cléusula 6.13(a),

ontratos de Cobertura eraciones pdas. El Estado no podré celebrar
operacicnes de cobertura y/o operaciones de derivados de las que puedan surgir
obligaciones a cargo del Estado o en las que &l Estado represente riesgo de
contraparte, & menos que (i) ¢l Estado hubiere contratade una linea de créditg
que sea susceptible de ser inscrita en el Registro del Fldeicomiso como
mecanismo para asegurar ol pago de las obligaciones que pudieren surgir a cargo
del Estado en relacién oon dichas operaciones de cobertura y/Au operaciones de
derivados, o (i) dichas operaciones sean celebradas por ¢l Estado con Bancos
Mexicanos Calificados, con ¢i fin de fijar o poner un limite a las obligaciones de
pago do intereses a cargo del Estado derivadas de uno o més financlamientos; o
(iti) dichas operaciones sean contratadas con la banca de desarrollo; o (iv) la
celebracidn de dichas operacionss sen sprobada por el comité téenico del
Fideicomiso Maestro.

D&

Clertas Qbligaciones de Pago. El Estado no podré asumir obligacionss de pagar
un precio especifico de bienes o servicios, cuando Ia obligacién del Estado de
pagar dichos bienes o servicios sea independiente del uso que el Estado le de s
los mismos (take or pay), a menos que dichas obligaciones cumplan con los
sigulentes requisitos: )

@ los pagos anuales de dichas obligaciones deben de estar considerados en
los Presupuestos de Egresos comrespondientes;

(ii) las obligacionss debemin estar relacionadas con ia construccién,
operacién y/ mantenimiento de infraestructura;

(iii)  dichas obligaciones no podrdn tener como garantia o fuente de pago las
Participaciones o ¢l FAFEF , o el derecho a percibir los mismos o los
Ingresos del ISN; y ..

(iv) en ningln caso, la contraparte comespondiente podré, en un ejercicio
fiscal, demandar In contraprestacién o pago comespondiente a futuros
ejercicios fiscales, .

Calificacionss Crediticiss.
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(sesenta) dias naturales, prorrogables mediants scuerdo por escrito del Acreditado,
contado a partir de la fecha de firma del presente Contrato.

6.13  Adeudos de Ejercicios Fiscales Anteriores.

(a)  Las ADEFAS del Estado no podrén exceder al ciemre de cada gjercicio fiscal de
325'000,000 (trescientos veinticinco millones) de Unidades de Inversién. Lo
anterior ¢n ¢l entendido que en caso de que el Estado no reciba recursos
exirsordinarios de |z Federacién por un monto. igual o mayor a

$1,500"000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), entre la -

fecha de ciemre y ¢l 31 de diciembre de 2011, las ADEFAS del Estado no podrin
exceder: (i) al ciemre del ejercicio fiscal 2011, de 650°000,000 (seiscientos
cincuenta millones) de Unidades de Inversion; y (ii) af clerre del ejercicio fiscal
2012, de 487°500,000 {cuatrocientas ochenta y siete millonss quinientas mil)
Unidades de Inversidn, Para que la excepcién anterior sea efectiva ol Estado
deberd notificar por escrito al Acreedor haber recibido los recursos
extraordinarios y adjuntar comprobante,

(b)  El Presupuesto de Egrosos del Estado, o el instrumento que en su caso sustituya
al Presupuesto de Egresos, deberd de contener una prevision a efecto de qus ¢l
Estado liquide ¢n su totalidad cualesquier pasivos derivados de los ADEFAS
pendientes de liquider al cierre del ejercicio fiscal inmediato anterior.

Los adeudos derivados de los Anticipos Extraordinarios Sobre Parﬁclpnc:ones se
sujetardn a io siguiente: (7)) deberén de tener un plazo méximo de vencimiento de

-. naturales; y (/) todos los pasivos derivados de Anticipos
Extraordinarios Sobre Participaciones deberdn ser liquidados en su totalidad durante el
ejercicio fiscal en el quefuemnconmmdosporelEmdo,yalciemdecadnejamicio
fiscal no deberdn existir compromisos financieros de ningune indole en relacién con
dichos pasivos por parte del Estado,

6.15

El Estado no podré obtener Finmialmenms de sus organismos descentralizados,
empresas de perticipacidn estatal mayoritaria, fideicomisos pdblicos, fondos de
pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea
controlada, directs ¢ indirectamente, por &l Estado o por cualquiera de las Personas
antes mencionadas (oconjuntamente, Iu “Entidades Controladas™). Asimismo, dichss
Entidades Controladas no serfn consideradas en ningém casc como un Nuevo Acreedor
para efectos del Fideicomiso Maestro. Para efectos del presente Contrato, por “control™
se entiende Ia facuitad de dirigir o caussr Ia direccién de la administracién y/o politicas
de una Persona, incluyendo derechos para vetar o fmpedir resoluciones; (w) ya sea a
teavés de [n titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas
de perticipacién societaria; (x) en razén de disposiciones contractuales; y/o (z) por
cualquier otro mecanismo.

6.16 Venta yfo Bursatilizacién de Activos.

(8)  Elericios Piscales Subsccucnies. Salvo por lo que respocta a los Derechos Sobre
las Pasticipaciones, los Derechos Derivados del FAFEF y los Ingresos del ISN;

as{ como lo dispuesto on ¢! pérrafo (b) siguients, ¢! Estado podrd llevar a cabo
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operaciones de venta y/o bursstilizacién de activos. Los recursos obtenidos por
¢l Estado serén destinados de acuerdo con lo sefiaiado en la Cléusula 14.19 (ii)
del Fideicomiso Maestro, pero en todo caso deberd destinarse z inversién

®
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caso de que el Estado asuma una obligacién de pago, directa o contingente, en
relacién con operaciones de venta y/o bursatilizacién de activos, dichas
obligaciones asumidas por el Estado computarén para efecios de Ja Deuda Total
de! Estado en términcs del presente Contrato.

(¢ Informacién sl Acreditante. E! Estado deberd informar al Acreditante de las
operaciones previstas en esta Cliusuls, siempre que ello no resulte en una
violacién de la Ley Aplicable.

6.17 Informes s ls Legisiatyrs.

(a)  E! Gobernador a través de la Tesoreria General de! Estado deberd de informar al
Congreso de [a celebracidn del presents Contrato en términos de lo previsto por
¢l Decreto.

(b) El Gobernador de Estado debers acompafiar los estados financiercs dei
Fideicomiso Maestro al rendir la Cuenta Piblica.

6.18  Factor de Aforo.
(x)  ElFactor de Aforo deberd ser en todo momento de 1.2 (uno punto dos).

(b)  El Estado no podrd convenir incrementar ¢l Factor de Aforo de cualquier
Financiamiento (incluyendo los demés Financismientos inscritos en el Registro
del Fideicomiso), salvo con e] consentimiento del Acreditante.

6.19 Paricipaciones Municipales. Salvo en el caso de que Iz Ley de Coordinacién
Fiscal Federa! (o cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi lo
establezca, el Estado () no podrd entregar 1t otorgar a sus municipios un porcentaje de
Participaciones superior al 20% (veints por ciento) del Fondo General de
Participaciones recibidas por el Estado bajo el Sistema Nacional de Coordinacién
Piscal, de conformidad con lo establecido en la Ley de Coordinacitn Fiscal y (i) o
podré entregar u otorgar a sus municipios un porcentaje superior de cualquier fondo, al
establecido en las Leyes Aplicables en la fecha de cierrs de este Contrato. En el
entendido que el Estado podré otorgar & sus municipios porcentajes mayores a los que
8¢ sefialan on esta Cliusula 6.19, sin que por llo se entienda que he existido un Evento
de Incumplimiento, siempre que las cantidades comrespondientes provengan de las
Caritidades Romanentes, de conformidad con lo establecido en dicho contrato.

620 Pago de Impuestos y Cosfos. El Estado debers de cubrir todos fos Gastos
relacionados con la celebracion del presente Contrato. El pago de los impuestos que s¢
generen con motivo de la celebracitn y ejecucién del presente Contrato, serdn a cargo
de la parte que resulte obligada al pago de los mismos de acuerdo con lo establecido por
1a Ley Aplicable.

6.21 Otras Aseversciones. El Bstado deberd celebrar los documentos, contratos,
conyenios y cualesquier actos pars tomar las medidas correspondientes segln el




Acreditante requicra de tiempo en tiempo de forma razonable a efscto de tever a cabo
de manera mAs oficients el cbjeto y propésite de los Documentos de 1a Operacion y para
establecer, proteger y perfeccionar Jos derechos ¥ recursos creados o que se pretenden
crear a favor del Acreditante conforme & los documentos de la Operacién.

imiento de ndeudamientos. El Estado deberf cumplir, en todo
momento, con ¢ pago, cuando sea exigible, de cualquier monto de principal o intorés
derivado de cualquiera de sus otros endeudamientos (distinto del endeudamiento
derivado de los Financiamientos que sc encuentren Inscritos en el Registro del
Fideicomiso). El Estado deberd abstenerse de incurrir en hechos o actos que actuslicen
cualquier evemto ecspecificade en cualquier pagaré, conmtrato, instrumento u otro
documento que cvidencie o esté relacionado con cuslesquiera endeudamiento si el
efecto de lo ocurrido y/o la continuacién de dicho evento es causa de, o permite al
Aacreedor, tenedor o tenedores de dicho endeudamiento (o & un fiduciario o agente o
cuenta de dicho tenedor o tenedores) ocasionar que dicho endeudamiento se vuelva
exigible, o que sea prepagado totalmente (ya sea por remisidn, compre, oferta de
compra ¢ de otra maners) antes de su fecha de vencimiento o que haga que a tasa de
interés establecida en el mismo ge incremente,

6.23 Subsapar Eventos de Acslsracin. En el supuesto de que el Estado incurtiese en
uno o més incumplimientos con relacién a las obligaciones previstas en este Cldusula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracién de los
establecidos en la Cliusula Ocho de este Contrato, e] Estado deberd subsanar o causar
que se subsane dicho Evento de Aceleracién. Asimismo, el Estado deberd entregar al
Acreditante e! informe o el programa de regularizacidn mencionados en la Cléusula 8.4
dentro del plazo establecido en dicha Cléusula y cumplir puntualmente las actividades
previstas en el programa de regularizacién,

6.24 Cumplimicnie con Montos de Deuda. El Estado deberé cumplir, en cade
¢jercicio fiscal, con ¢l monto autorizado de deuda piiblica establecido para ¢l Estado en
la Ley de Ingresos del Estado para el Ejercicio Fiscal de que se trate, segin sea
modificada, de tiempo en tiempo..

6.25 Restitucitn 3l Fondo de Reserva. El Estado deberd restituir el Fondo de Reserva,
conforme al Fideicomiso Maestro, dentro de los . - ; Hiiblles a que ¢l Fiduciario
notifique al Estado, a través de un Requerimiento de Recursos Adicionales.

6.26 [Efecto Material Adverso. El Estado deberd sbstenerse de llevar a cabo actos que
tengan un Efecto Material Adverso, sobre la condicién (financiera u otra) del Estado o
sobre activos o derechos propiedad del Estado.

627 EBvg % apacidad i

abstenerse de llevar a cabo actos que tengan un efecto sustancial negativo sobre la

capacidad del Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones de pago

bajo este Contrato,

6.28 Reporte de Litigios. El Estado deberd entregar sl Acreditante dentro de los 30

(treinta) dies siguientes al ciemre de cada ejercicio fiscal un reporte en donde se indique

la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o procedimiento que
resultar en un Efecto Material Adverso, de conformidad con el formato

establecido en el Anexo I; en ¢l entendido que a solicitud del Acreditante, ¢l Estado

proporcionard informacidn adicional en reiacién con dichas demandas, acclones,
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litigios, reclamacionss o procedimientos de conformidad con lo establecide en el
pérafo (b) de Ia Cléusula 6.6 que antecede, ;

6.29 Entrega de Ingresos del [SN. En caso de que el Estado entregue al Fiduciario un
monto de ISN menor al que haya recaudado conforme al Reporte de Recaudacién,
deberd entregar af Fiduciario la diferencia, a mds tardar, en la Fecha de Distribucién del
ISN siguiente. :

6.30 Instrucciones relaciopadas con los Ingresos del ISN. El Estado deberd
abstenerse de Instrucciones & Entidades Recaudadoras, terminar la relacién
con Ins Entidades Recaudadoras o realizar cualquier acto que impida que los Ingrasos
del ISN sean recibidos por el Fiduciario. Asimismo, ¢l Estado se obliga a notificar al
Fiduciario y a los miembros de! Comité Técnico Ia designacién de cuslquier persona o
institucion como Entidad Recaudadora & més tardar dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiles
a la fecha en que celebre el convenio carrespondiente con dicha persone o institucién
para que pueda recandar ingresos derivados del ISN, en el entendido que junto con
dicho convenic el Estado deberd otorgar a dicha persona o institucién una Instruceién a
Entidades Recaudadoras

6.31 El Estado deberd abstenerse de reducir la tasa del ISN y realizar cualquier acto
que impida que los Ingresos del [SN sean recibidos por ¢l Fiduciarie.

Cliusuls Siete. Fideicomiso Masstro.

7.1 Insoripoién en ¢l Pidsicomiso, El Estado se obliga & inscribir el presente
Contrato y a que ol mismo permanezca inscrito en el Registro de! Fideicomiso y el
Acreditante tendrf ¢l caricter de Fideicomisaric en Primer Lugar bajo dicho
Fideicomiso Meestro para todos los efectos a los que haya lugar durants Ia vigencia del

presente Contrato,

7.2 Fagtor de Aforo. El Pactor de Aforo que le corresponde al Crédito en el
Fideicomiso Mzestro serd en todo tismpo igual a 1.2 {uno punto dos).

7.3 echog bajo of Conty el Fideicomiso Masstro. El Acreditante podré llevar
2 cabo todos los actos y ejerci los derechos y/o prerrogativas que se establezean
en el Fideicomiso Maestro para los Fideicomisarios en Primer Lugsr, inchayendo sin
limitar 12 presentacion de Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracidn,
Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacidn de Evento de
Acelerscibn.

74 Fondo de Reserva, El Acreditado debers constitur un Fondo de Reserva
equivalente a _ ’ * de la deudn. El Fondo de Reserva deberd
Quedar totalmente constituido 8 més tardar en Is fecha de vencimiento del Plazo de
Gracia. El Acreditante tendri derecho, en términos del Fideicomiso Masstro, al abono,
ensumpecﬁvoFondodquodelntemesyFondodePlgodoCtpitai.dehs
cantidades existentes en el Fondo de Reserva del Fidelcomiso Maestro, para el pego del
Crédito, e intereses ordinarios de] presente Contrato,

7.5 Fondo de Estabilizaciéy. El Acreditado deberd constituir el Fondo de
Estabilizacién, segtin dicho término se define en el Fideicomiso Maestro,

",

-1l
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Cliusula Ocho. Evetos de Aceleracién,

8.1  Supuestos. El Incumplimiento por parte del Estado con cuslquiera de las
obligaciones previstas en la Cléusnla Seis, 7.1, 7.2, 7.4 y 7.5 anterior, as{ como la
presentacién de una Notificacién de Aceleracién por parte de cualquier Fideicomisario
en Primer lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, en cualquier tiempo, se
considerard un Evento de Aceleracidn para efectos del presente Contrato.

8.2  Notificacién de Accleracidén, El Acreditante podrd presentar al Fiduciario del
Fideicomiso Msestro una Notificacién de Aceleracidn, a partir de que haya tenido
conocnmemodelEvenmdeAcelemndnodeqmeledosekohmmuﬁudo.La
Notificacién de Aceleracidn deberd instruir al Fiduciario del Fideicomiso Masstro pars:
(i) incrementar las cantidades a transferirse mensuaimente en el Fondo de Pago de
Capital y/o #n ¢l Fondo de Pago de Intereses hasts I Cantidad de Aforo mientras dure
¢l Evento de Acsleracidm; esto es, hasta que el Fiduciario del Fideicomiso Maestro
reciba una Notificacién de Terminecién de Events de Aceleracién por parte det
Acreditante: (ii) instruir al Fiduciario para que Ias cantidades adicionales abonadas en el
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intercses sean entregadas al
Acreditante y se utilicen en términos de la Cléusula 3.6 del presente Contrato; y (i)
realizar los demds pagos u otros actos previstos en Ia Notificacién de Aceleracidn en
términos de los previsto en el Fideicomiso Maestro.

8.3  Excesos en ls Cantidad de Aforo, El monto en que la Cantidad de Aforo exceda

de ia Cantidad Requerida se utilizard por el Acreditante en términos de la Cléusula 3.6

del presente Contrato,

84  Progmama de Regulsrizacion, Dentro de los § (cinco) Dins Hibiles siguientes a 1
Notificacién de Accleracion, el Estado deberf entregar al Acreditante un informe escrito
sobre las causas del incumplimiento de que se traté y un programa para regularizer
dicho incumplimiento, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanaré ¢l Evento de
Aceleracion de que se trate.

8.5  Termioacidn de ug Evento des Acelemeion,

(8)  Evento Subssnable. El Evento de Aceleracién, y las consecuencias del mismo
establecidas en [a presente ClAusula 8 (incluyendo en lo reiativo & Ia
Notificecién de Aceleracién), derivado del incumplimiento por parte del Estado

con cualesquiera de las obligaciones previstas en las secciones 6.1, 6.2, 6.3, 6.5, |

6.9, 6.12, 6,17, 6.20, 6,21, 6.22, 6.25. 6,26, 6.28, 6.25, 7.1, 72 y 7.4 (cada uno
un "Evepto de Aceleracién Subsanable™) subsistird hasta el ¢ltimo dia del mes en
que ¢l Estado haya subsanado dicho incumplimiento de acuerdo con el programa
de regularizacién presentado por el Estado en términos de la Cliusula 8.4
anterior. Una vez subsanado ¢l incumplimiento quediolupralEmwde
Aceleracién .y sujeto a lo establecido en la Cldusula 8.5 (c) siguiente, el
Acreditante estard obligado, dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles siguientes a
la fecha en la que dicho incumplimiento fue subsanado, & presentar al Fiduciario
una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién en términos de lo
previsto en el Fideicomiso Maestro,

(v  Evenio No-Subssnsble, El Evento de Aceleracidn, y las consecusncins del
mismo establecidas en Ia presents Cliusula & (incluyendo en lo relativo a Ia
Notificacion de Aceleracién), derivado del incumplimiento por parte del Estado
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con cualesquiera de las obligaciones previstas en las secciones 6.4, 6.6, 6.7, 6.8,
6.10, 6.11, 6,13, 6.14, 6,15, 6,16, 6.18. 6.19, 6.23, 6,24, 6.27, 6.30,6.31 ¥ 7.5
(cada uno un "Evento de Acelerpeitn No-Subssoable™) subsisticd durante los
ciénto ochenta dfas siguientes & la fecha en Iz que el Acreditante haya presentado
al Fiduciaric del Fideicomiso Maestro la Notificacién de Aceleracién, Dentro de
los quince (15) Dias Hébiles anteriores al vencimiento del plazc de ciento
ochenta (180) dias antes sefialado y sujeto a lo establecido en la Cléusula 2.5 (c)
siguients, el Acreditante estark obligado a presentsr al Fiduclario une
Notificacién de Terminecién de Evento de Aceleracién, sefialando la fecha en
que debiera terminar el Evento de Aceleracién.

AL

6 de ntos de Aceleracion, En el caso que: (i) durante el periodo
en el ‘que se encuentre pendiente de ser subsanado un Bvento de Aceleracion
Subsanable de acuerdo con el pamafo (a) que antecede o (i) durante e! piazo de
ciento ochenta dfas para Eventos de Aceleracion No-Subsanables a que ye refiere
¢l pérrafo (b) anterior, of Estado incumpla con cualquiera de las obligaciones
provistas en la Cléusula § anterior (salvo por aquellos que constitayan un Evento
de Incumplimiento ¢n términos de la Cléusula 9 siguiente) y/o cusiquier
Fideicomisario en Primer Lugar de! Fideicomiso Maestro hubicre presentado al
Fiduciario una Notificacién de Aceleracion que no hubiere sido cancelada o

_ terminada, se observars lo siguiente:

()  En el supuesto de que cl incumplimiento s¢ presente durante el plazo
para subsanar un Evento de Aceleracién Subsanable, las consecuencias
del Evento de Aceleracién se ampliardn por periodos de ciento ochenta
dias por cada nuevo Evento de Aceleracién que se presente, contados 2
partir de Ia fecha en la que el Evento ‘de Aceleracién original haya sido
subsanado;

()  En el supuesto de que el incumplimiento s presente durante el plazo de
ciento ochenta dias a que se refiere el pérrafo (b) anterior derivado de un
Evento de Aceleracién No-Subsanable, las consecuencias de] Evento
Aceleracién se ampliarén por perfodos de ciento ochenta dias por cada
nuevo Evento de Aceleracién que se presente, contados a pertir dei
vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dias relacionado con la

. Notificacién de Aceleracion presentada con motivo de! Evento de
Aceleracitn original: y )

> Prog arizacién, E! incumplimiento por parte
del Estado a Ia obligacién estabiecida en Ia Cléusula 6.23 del presente Contrato,
tendré como congecuencia que los efectos del Evento de Aceleracidn y sus
consecuencias subsistan hasta la liquidacién del Crédito o hasta que e
Acreditante acuerde por escrito lo contrario a su entera discrecidn,

Evento d cumplimienty, Bl Evento de Aceleracién derivado
de la presentacion de una Notificacién de Aceleracién por parts de cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, seré
considerado un Evento de Aceleracién Subsanable o un Evento de Aceleracién

No-Subsanable dependiendo de Ia naturaleza del Evento de Aceleracion que dio

e a6 R
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origen 2 ln presentacién de la Notificacién de Aceleracion por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate. A tal efecto se estard a lo
siguiente:

(i)  Enel supuesto de que el Evente de Aceleracién sea considerado cornio tn
Evento de Acelerscién Subsanable, dicho Evento de Aceleracién
Subsanable y las consecuenciss del mismo establecidas en is presente
Cléusula Ocho (incluyendo en lo relativo a ia Notificacién de
Aceleracién), subsistirin hasta el ditimo din del mes en que ¢! Estado
haya envisdo al Acreditante una copia de la Notificacién de Terminacion
de Evento de Aceleracién presentada por el Fideicomisario en Primer
Lugar que presentd la Notificacién de Evento de Aceleracién original. Bl
Acreditante estaré obligado, dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles
siguientes a Ia fecha en la que el Estado le proporciond copia de la
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién enviada por el
otro Fideicomisario en Piimer Lugar, a presentar al Fiduciario una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién propia en los
términos de lo previsto en el Fideicomiso Maestro; y

(i)  En el supuesto de que el Evento de Aceleracién sea considerado como un
Evento de Aceleracién No-Subsanabie, dicho Evento de Aceleracién No-
Subsanable y las consecuoncias del mismo establecides en la presente
Cliusuia Ocho (incluyende en lo ‘relativo a la Notificacién de
Aceleracién), subsistirén ciento ochenta (180) dins & partir de la fache en
la que el Acreditante presentd al Fiduciaric del Fideicomiso Maestro Ia
Notificacion de Aceleracién. Dentro de los 15 (quince) Dfas Hibiles
anteriores &l vencimiento del plazo de clento ochents (180) dfas
mencionado y sujeto a lo establecido In Cliusula 8.5 (c), el
Acreditante-estark obligudo a presentar al Fiduciario una Notificacion de
Tarminacién de Evento de Aceleracién en los términos de Io previsto en
el Fideicomiso Maestro, sefialando la fecha en que debiere terminar el
Evento de Aceleracién.

Cltusuls Nueve. Eventos de Incymolimiento.

9.1

Supuestos, La actualizacién de cualquiers de los siguientes supuestos

constituirén un "Evento de Incumplimiento” conforme al preseate Contrato y sus
anexos: '

®

®)

8i el Estado incumple una o mis de sus obligaciones de pago derivadas de este
Contrato, incluyendo (pero sin estar limitado a) cualquier amortizacién de
capital y/o pago de intereses o gastos pagaderos bajo este Contrato; o

La circunstancia de que cualquier declaracién o certificacion realizads por o a
nombre del Estado en el presents Contrato y. ¢l Fideicomiso Maestro o
cualesquicra de los Anexos de los mismos resultase falso en cuaiquier aspecto ¢
que el contenido de dicha declaracién, garantia o certificacion resultase errdnea
n cualquier aspecto, teniendo como consecuencia inducir o mantener en el error
al Acreditante. Asimismo, la circunstancia de que cualquier declaracién
realizada por o & nombre del Estado en cualesquicra aviso u otro certificado,
documento, estado financicro u otro estado entregado conforme al presente
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Contrato {incluyendo en las Solicitudes de Inscripeién y los documentos anexos
a las mismas, presentadas en términos del Contrato del Fideicomiso Maestro),
resultase falso en cualquier aspecto o que &l contenido de dicha declaracién o
certificacidn resultese errdnes en cualquier aspecto y tenga por consecuencia
inducir o mantener en el error en cuaiquier aspecto importante at Acreditante y
dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u otro estado no sea
comregido por o] Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dias siguientes a partir
de que cualquier Empleado de Confianza tuvo comocimiento del error o la
falsedad del mismo; o

El Estado admita por escrito s imposibilidad para pagar la generalidad de sus
deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles; o

La existencia de un Efecto Material Adverso, o un evento que con ¢l paso del
tiempo pueda tener un Efecto Material Adverso, sobre: (i) la capacidad del
Estado para cumplir puntualmente cuslquiera de sus obligaciones bajo este
Contrato, cuyo incumplimiento de lugar a un Eventc de Incumplimiento en
términos del presente Contrato; (ii) la legalidad, validez "o ejecutabilidad de
cualquier parte o la totalidad de este Contrato y el Fidelcomiso Masstro y (iif}
los derechos, acciones y/o recursos del Acreditants derivados de este Contrato y
el Fideicomiso Maestro o cualquiera de los Documentos de la Operacién; o

El Pideicomisc Maestro se extinga o termine su vigencia o efectos por cualquier
razén o ¢l Acreditante dejo de tener una preferencia de primer grado sobre los
Derechos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos Derivados del
FAFEF ylo los ingresos aportados en términos de la cliusula 2.3 del
Fideicomiso Maestro: o

El Estado no obtenga, renueve, modifique, mantenga o cumpla con cualquier
Autorizacién Gubemamental necesaria para of cumplimiento de este Contrato o
el Fidelcomiso Maestro. Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones
Gubernamentales es revocada, terminads, retimds, suspendida, modificada o
desechada o deje de surtir efiectos o un tercero o el propio Bstado inkie cualquier
procedimiento para revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o desechar
dicha Autorizacién Gubernamental; o

Si ol Bstado lleva a cabo cualquier acto que results en la invalidez, nulidad o
terminacion del Pideicomiso Maestro o este Contrato; o

Si el Estado termina el Convenio de Coordinacién Fiscal o de otra manera
incumple con cuslquiera de las obligaciones previstas en la Cléusule 6.7 o 6.8
del presente Contrato: o

Si ¢l Estado instruye a cualquier funcionario Estetal o Federal, incluyendo, sin
Timitar, a la Tesoreris General del Estado y/0 la Secretarin de Hacienda y Crédito
Ptiblico, para entregar los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN a una cuenta distinta & las
Cuentas Concentradoras del Fideicomiso: o
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Si durante un plazo de naturales, las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Scbre las Participaciones y/o de los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN son inferiores a la
Cantidad Requerida pars servir este Contrato y ¢! Estado no sporta cantidades
suficientes a fin de servir este Contrato dentro del plazo y conforme a la
notificacién que envie ¢l Fiduciario del Fideicomiso Maestro: o

Si cualquier Fideicomisario del Fideicomiso Maestro presents. al Fiduciario una
Notificacién de Incumplimiento una vez que se hubiere cumplido con lo
dispuesto en ¢l Contrato de Acreedores: o

Si ¢l Estado incumple con sus obligaciones previstas en Ia Cldusula 6.2 del
presente Contrato, siempre y cuando dantro del término de 30 (treints) dias
contados a partir de que dicho Incumplimiento fuere notificado, el Estado no
reelice las gestionos y ascciones necesarios a efecto de subsanar dicho
incumplimiento: o

Si el Estado celebra cualquier contrato o convenio que pudiere afsctar los
montos o los derechos derivados de los Derechos Sobre las Participaciones y/o
8¢ los Derechos Derivados del FAFEF, incluyendo ia celebracién de contratos o
convenios de compensacion: o

Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Cléusula 6,10 del
presente Contrato.

Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacién Fiscal {o cualquier otro
ordenamiento federal que sustituya & dicha Ley) asf lo establezca, que el Estado
entregue u otorgue a sus municipics: (I) un porcentaje <e Participaciones
superior al 20% (veinte por ciento) del monto total de Participaciones del Fondo
General de Participaciones recibidas por el Estado bajo ¢l Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal: y/o (if) un porcentaje superior al 50% (cincuenta por
ciento) de los ingresos correspondientes a la adicién del 1% (uno por ciento) del
Fondo General de Participaciones recibidas por ¢l Estado bajo ol Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal, derivados de la coordinacién del Estndo en
materia de derechos. En el enmtendido que el Estado podrd otorgar a sus
municipios porcentajes mayores & los que se sefinlsn en este inciso, sin que por
clio s¢ entienda que ha existide un Evento de Incumplimiento, siempre que las
cantidades correspondientes provengan de las Cantidsdes Remanentes, de
conformidad con lo establecido en dicho contrato: o

Que se incumpia con cuslesquiers de las disposiciones comtenidas en las
Secciones 7.1 y/o 7.2 del presente Contrato; o

Si no se liegare a la determinacién de 1a Tasa de Referencia en términos de los

pémafos (lif) y (iv) de la definicién de "Tasa de Referencia™ contenida en la
Cliusula Uno del presente Contrato.

Declaracion de Incumplimicato, A partir del acontecimiento de cualquiera de los

Eventos de Incumplimiento mencionados en la Cliusula 9.1 que antecede, &l
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Acreditante podrd a su entera discrecién, notificar al Estado de la existencia de un
Evento de Incumplimiento. E! Estado deberd contestar dicha notificacién

cualquier informacién que considere importante dentro de los 15 (quinoe) Dias Hébiles
siguientes a ln focha de recepcitn de dicha notificacién (salvo que dicha notificacién
hubiere derivado del acontecimiento sefialado en el inciso (a) y (c) de In Cliusula 9.1
anterior, en cuyo caso el Estado tendrd 5 (cinco) dias para contestar), Vencido ese plazo,
independientemente de que ¢l Estado hayw dado contestacion o no, el Acreditante tendrd
¢l derecho ds declarar un Evento de Incumplimiento conforme al presents Contrato y
por lo tanto: (i) el Crédito se venceri anticipadamente y todas las cantidades adeudsdas
por ¢l Estado al Acreditante bajo este Contrato serfn exigibles y pagaderas, y (if) el
Acreditante tondrd derecho de envier al Fiduciario del Fidelcomiso Maestro una
Notificacién de Incumplimiento informando del vencimiento anticipado del Crédito,
para los efectos previstos en el propio Pideicomiso Maestro, :

9.3  Notificagién de Incymplimiento. El Acreditante podrd instruir al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro, por medio de una Notificacién de Incumplimiento, para que
ebctﬁehsmfaemiuqmoonupondmmtémmwdelmnw%&awyei
Fideicomiso Maestro, incluyendo ol pago integro del Crédito, intereses y demis
cantidades pagaderss bajo ef presente Contrato,

94  Vewimiento Anticipedo, EI Evento de Incumplimiento declarado de
conformidad con lo anterior dark Jugar al vencimiento anticipado del Crédito.y el

Acreditante estarh autorizado- a cobrar el saldo insoluto del Crédito, ademds de los
intereses correspondientos y demis cantidades pagaderas bajo este Contrato, ya sea a
través del Fideicomiso Maestro o de maners. directa a] Estado.

9.5  Qtros Recursos, A partlr del acontecimiento y durants la continuacitn de un
Evento de Incumplimiento:

{a) El Acreditante podrd ejercer cualquier o todos los derechos ¥ Tecursos,
incluyendo, sin limiter, o sin perjuicio de los demd#s derechos y recursos del
Acroditante, todos y cuzlesquier derechos y recursos disponibles en virtud de
cualesquiers Documentos de l» Operacién y de Ia Ley Aplicable. -

(%)  Cualesquiora gastos razonsbles y documentados relacionados directamente del
ejercicio de acciones judiciales o extrajudiciales por parte del Acreditante
utilizados para cualquier propésito referido en esta Cléusula, yz sean o no en
exceso del Crédito (i) se encontrardn regidos por el pressnte Contrato: (ii) serdn
reembolsados al Acreditante, (jii) causarén intereses a la Tasa prevista para los
intereses moratorics y (iv) serdn exigibles cuando lo requiera el Acreditante.

Cléusuls Diez. Miscelineos.

10.1  Costog ¥ Gagtos, El Estado doberd, una vez que se haya dispucsto el Crédito,
pagar dentro de Hébiles siguientes a la solicitud respectiva, todos los
Gustos, Ademds, el Estado deberd pagar todos los impuestos que, en su caso, cause el
Bmdoycucuspcgldemodmrmimducomopupdemmmlwiénmla
ukhracién,otomhnw.mmeinnﬁpcidndem&mwocudqukrm'
Documento dehOpernciénocuanuierou'odomunentoquepuedamomrgadoen
mlwldncmumeM,ymvimthulwdAondimde
mmleoquicumpombilidadcsmmspecbooquemultmdemn&uoenelmou
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omisién en ¢l pago de dichos impuestos y cuotas. En el entendido que, en caso de que el
Acreditante se vea en In necesidad de sufragar alguno de dichos conceptos, el Estado se
obliga a reembolsérselo de inmediato, autorizando expresamente al Acreditants s que Jo
cargue en s cuents de cheques sefialada en el presonte contrato que el Estado tiene
abierta en el propio Acreditante, ¢l Importe de los referidos conceptos.

10.2 Indemnizacitn, Independientemente de la consumscidn de las operaciones
contempledas por el presente Contrato:

(s}

®

©

El Estado debers pagar, indemnizar y mantener a salvo al Acreditante y a cada
uno de sus respectivos funcionarios, consejeros, empleados, agentss,
apodendo:, subsidiarias y Afilindas (cada une, uns. “Persona Indamnizada™ de
Yy en contra de cualesquiera y todas responsabilidades, obligaciones, pérdidas,
dafios, penas, reclamos, acciones, sentencias, demandas, costos, cargos, gastos

menores mzonsbles o desembolsos (incluyendo costos de abogados) de -

cualquier tipo o naturaleza que puedsn en cualquier momento (incluyendo
cuslquier momento siguiente al pago del Crédito o la terminacién, renuncia o
reemplazo del Piduciario) ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en
contra de cualquiera de dichas Personas Indemnizadas de cuaiquier forma que se
relacione con o surje de cste Contrato o cuslquier otro Documento de la
Operacién. incluyendo el Fideicomiso Maestro y cualquier otro documento o
instrumento contemplado por o referido en el presente o en aquellos o las
operaciones contempladas en ¢ presents o en aquellos, o cusiquier accién
llevada’ 2 cabo u omitida por cualesquiera de dichas Personas Indemnizadas
conforme a o en relacién con cualquiera de los anteriores, incluyendo con
respecto al ejercicio por parte del Acreditante de cualquiers de sus respectivos
derechos y recursos de conformidad con cualesquiers de los Documentos de la
Operacién, y cualquier investigacién, litigio o procedimiento (incluyendo
cualquier procedimiento de quiebra, insolvencia, reestructuracion u otro
procedimiento similar o procedimiento de apelacién) relacionado con este
Contrato o cualquier Documento de la Operscidn, independientemente de que
cualquier Persona Indemnizada sea parte de los mismos, (las anteriores, en su
conjunto, las "Responsabilidades Indemoizadas”). Ef Estado no se encontrark
obligado 2 cubrir las Responsabilidsdes Indemnizadss cuando éstas sean
comecuencudeculpn,mhfe,doloongglimciadehhuomlndemnm
de que se trate.

A cleccién de cuslquier Persona Indemnizads, las obligaciones de
indemnizacidn del Estado bajo esta Clénsula deberdn incluir la obligacitn de
defender a dicha Persona Indernizada usando asesoris legal satisfactoria para
dicha Persona Indemnizads, actuando rezonablemente, a costa y gasto del
Estado, si se trata de costos razonables. Todos los montos debidos bajo esta
Cliusula deberin pagarse dentro de después de ser requeridos y
de entregados los recibos que cumplan con las disposiciones fiscales vigentes,

En la medida en que cualquier compromiso establecido en los pdrrafos que
anteceden de esta’ Cléusula puedsn ser inejecutables en virtud de que viola
cuakquier ley o disposicitn de orden piblico, ¢l Estado deberd aportar la porcién
méxima que sea permitida para pmylmm«dewnfomidadcmley
Aplicable, elplgoysadsﬁeciét_ldedicho compromiso,

103 Notificaciones,
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{2) Parn los efectos relativos sl presente Contrato, el Acreditante y ¢! Estado,
sefialan como domicilio ¢! siguiente:

El Acreditante . 7 N
Atencién; _ - ; emall:

El Estado General Cepeda y Castelar, Zona Centro, Saltillo, Coshuila, Teléfono:
{844) 411 96 10, Atencién: Tesorero General del Estado y/o Secretario Elecutivo del
Servicio de Administracién Tributaris del Estado de Coahuila

Para el efecto de recibir notificaciones, las partes sefialan el domicilio a que antes se
hace referencia como convencional, por lo que en los términos del articulo 1070 (mil
setenta) del Cédigo de Comercio, estin enteramente de acuerdo en que si se acude 8 su
respectivo domicilio a practicar notificacién personal y dicho domicilio no le
corresponde, sc proceda 2 la notificacién por edictos sin necesidad de que se recabe &l
informe sefialado en el mencionado articulo. Mientras Ias partes no notifiquen por
escrito el cambio de su respectivo domicilio, los emplazamientos y demds diligencias
judiciaksomljudicialusepmcﬁmﬂnmlosdmniciliosmhdosmhpm
cliusula, : .

() Toda notificacién que deba hecerse de conformidad con el presents Contrato,
deberd realizarse por escrito mediante fedatario piblice. correo certificado o
servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en los domicilios antes
mencionados.

Lo anterior en ol eatendido que Ias Partes podrén hacer notificaciones por medios
electrénicos, siempre que confirmen dichas notificaciones mediante correo certificado o
servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo.

104 mmm&mouraoblimnﬁomywimbmﬂciode,yseﬁ
ejecutable para los cansshabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del
presente Contrato, El Estade no podrd ceder, eni todo o en parts, 0 de otra manera
transferir cualquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operacién.

En este acto, ¢f Estado otorga su autorizacién para que el Acreditante ceda o de
cualquier otra forma transmite todo o parte de sus derechos y/u obligaciones bajo el
presente Contrato y/o cualesquier otros Documentos de la Operacién, de conformidad
con [a normatividad aplicable (i) a cualquier otra institucién de crédito u otras entidades
que formen parte del sistema financiero mexicano, o (i) a un fideicemiso o vehiculo
similar cuyo objetc sea el bursatilizar en el mercado de valores mexicanos, sin que se
requicra el consentimiento posterior del Estado para cfectusr tales cesiones o
transmisiones. Para dichos efectos, el cedente y cesionario deberdin celebrar Ia cesidn o
transmisién en términos del modelo de documento que se adjunta como Anexo J (el
“Contrato de Cesidn™) y notificar al Estado dentro de los 20 (veinte) Dias Hibiles
siguientes a la fecha de Iz cesion o transmisién respectiva, El Estado deberd coadyuvar
con el Acreditante y el cesionario, para realizar todos las actos y gestiones necesarios,
incluyendo sin limitar, modificar ¢l Registro, el Registro Estatal y el Registro Federal,
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con el fin de que la cesién respectiva surta plenos efectos y ¢l cesionario aparezes como
titular del crédito que le hubiese sido cedido y esté facultado para ejercer los derechos
que le correspondan como “Acreditante” al amparo del presente Contrato,

10.5  Renuncia de Derechos.- La omisién por parte del Acreditante en el gjercicio de
los derechos previstos en este instrumento, eo ningln caso tendrin el ofecto de una
renuncia a los mismos ni que el ejercicio singular o parcial por parts del Acreditante de
cuaiquier derecho derivado de este instrumento excluye algtn otro derecho, facultad o
privilegio. '

10.6 Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba cualquier page por o en
nombre del Estado, que sea posteriormente, wtal o parcisimente, invalidado, declarado
como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido 'a ser devuelto al Estado, dicho
monto se considerard oomo si nunca hubjere sido pagado al Acreditante y en
consecuenicia el Estado estard obligede a cubrir el monte de principal mis los intereses
correspondientes sobre dicho monto a! Acreditante dentro de los diez ’ -

siguientes s Ia fecha en la que el monto correspondiente hublere sido devuelto al Estado.

10,7 Modificacidn o Renuncia.

(a) Ninguna disposicién de este Contrato o de cualquier otro Documento de la

Operacién podré ser modificads, reemplazada, reformada o renunciada, excepto

© por un instrumento por escrito firmado por el Acreditante y el Estado. Ei

Acreditante podrd de manera unilateral y por escrito, otorgar dispensas al Estado

respecto del cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones al- amparo de este
Contrato.

()  Cusalquier renuncia y cualquier modificacién, reemplazo o reforma realizada o
celebrada de acuerdo con el inciso (a) anterior seré obligatoria pars ¢l Estado y
para el Acreditante,

10.8 pyalidez Parcial: Nulidad o I &1 LODITAlg.
cualquier cliusula o pérrafo de este Contrato no afectard las demds disposiciones del

presente, las cuales deberfin continuar vigentes y deberdn interpretarse como si dicha

clausula o pérrafo nunca hubiere sido insertado.

10.9 Ley Aplicable: Sometimiento a Jurisdiceign.

()  Lev aplicable. Para todo Io relacionado con le interpretacién y cumplimiento del
presente Contrato las Partes se someten a las loyes federales de los Estados
Unidos Mexicanos.

(b)  Jurisdicciop. Las Partes de manera expresa ¢ imevocable, acuerdan someter
cualquier controversia que se derive de la interpretacién o cumplimiento del
presente Contrato a los Tribunales Federnles competentes en la ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, Las Partes renuncian & cuaiquier jurisdiccién o fuero
que les pudiera corresponder por virtud de ‘su lugar de residencia o domicilio,
presente o fituro.
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10,10 Medios de pago v focly
aplicarin de acuerdo con el
sigulente:

as de acred jento.~ Los pagos que realice El Estado se
medio de utilizado de conformidad con Ia tabla

. Moedios de pago: Fechas de acreditamiento del H
Efoctivo Se ecreditard el mismo die.

Cheque |2} Del Acreditante, se acreditars o1 mismo di.

b) De otro banco, depositado antes de las
‘ se acreditard a mis tardar ol
dia hébi! bancerio siguiente; y después de
las se screditaré a mis tardar
el segundo dia hiibil bancaric siguiente.

Domiciliacién Sc acreditard:
a) En la fecha que se acuerde con &f Estado; o
L b} En 1a fecha ifmite de pago.

Transferencias electrénicas fondos 8) A través del Sistema de Pagos Electrénicos
Interbancarios (SPEI), o mediante cargos y
abonos a coentas en ¢l mismo el
Acreditante, se acreditard ¢l mismo diz
hébil en que se ordene la transferencia.

b} A través del Sistema de Transferencia
Electrénicas, se acreditaré a més tardar el
dia hébil bancario siguiente al que se

ordene la transferencia.

10.11 Fideicomiso Lrevocable de Medio de Pago. Sin perjuicio de la obligacién del
Estado de cumplir sus obligaciones de pago-bajo este Contrato de manera directs, se
establoce como medio de pago el patrimonio del Pideicomise Maestro, incluyendo sin
limitar los recursos derivados del ejercicio de los Derechos sobre [as Participaciones, los
Derechos derivados del FAFEF y los Ingresos del ISN, mediante pagos realizados por
conducto del Fiduoiario de dicho Fideicomiso Maestro, para lo cual el Estado en este
acto sutoriza el Acreditants para que, a través de las Soligitudes de  Pago,
Notificaciones de Aceloraciones, Notificaciones de Terminscién de Evento de
Aceleracidn y/o Notificacionss de Incumplimiento, instruya al Fiduciario del
“Fideicomiso Maestro a transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado
conforme a lo dispucsto en este Contrato y en el propio Fideicomiso Masstro.

10. 12 Acuerdo Total. Este contrato representa el acuerdo definitivo y completo de las
partes del presente, y todas las negociaciones previes, declaraciones, entendimientos,
escritos y declaraciones de cualquier naturaleza son en este acto, sobreseidos en su
totalidad por los términos de este contrato,

Las Partes firman el presente Contrato en la fecha que se sefizla al inicio del mismo.

[EL RESTO DE LAS HOJAS FUE DEJADO EN BLANCO DE FORMA
: INTENCIONAL]
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATQ DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATQ") DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANS], S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE (EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO POR SU APODERADO

¥ POR LA OTRA, EL ESTADO DE COARUILA DE
ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL “ACREDITADO", INDISTINT.
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS
FLORES, SECRETARIQ EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA
GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

BANSL, $.4., INSTITUCION DE BANCA MULT
COMO ACRED,
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO™) DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANSL S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE (EL “ACREDITANTE", REPRESENTADO POR SU APODERADO

Y POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUTLA DE
ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL “ACREDITADO”, INDISTINT.
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS
FLORES, SECRETARIO. EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADQ DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA
GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE;: -

ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA

. COMOQ ACREDITADO

o 1 4
. <. T SMAEL RAMGS FLORES
SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICI®DE AD CION

TRIBUTARIA DEL ESTADO DE JOAHUILA

JESﬁg mﬁﬁm GALINDO

TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE C?AHM DE ZARAGOZA
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26 PERIODICO OFICIAL viernes [9 de agosto de 201

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- E presente decreto entrard en vigor al dia siguicnte & s publimk-in en ¢l Periddico Oficial det Extado,
ARTICULO SEGUNDO.- Se derow Iaz disposiciones que se opongan al presente decreto.
DADO en ¢l Saldn de Sesiones del Congreso del Estxdo, en [a Ciudad de Saltillo, Conhuils de Larngoza, & lus dieciocho dius
del mes de agosto del aito dos mil osee.

DIPUTADA PRESIDENTA

HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA
(RUBRICA)

DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO

LOTH TIPA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE SILVA
(RUBRICA) (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE.
Saitillo, Coahuils, }8 de Agosto de 2001

EL COBERNADOR INTERINO DEL ESTADO e

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)

EL SECRETARIO DE GOBLERND

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES
(RUBRICA}

—00—

EL C. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPEIGDIINT!, LIBRE ¥
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA;

DECRETA:
NUMERO 534.-

"DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA A CONTRATAR
EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL A SU
CARGOQ QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS JURIDICOS

QUE SE SENALAN".

ARTICULO 1. S reconoce an su toulided la Deuda Piblica del Estado de Coshuila de Zaragora que se sevisla en los Articulos 3,
+ ¥ 13 de este Decreto, coniraida coa instituciones financierns mexicanas, derivads de diversos financimmnientos CUYOB PECUTSOs
fueron destinados, en su origen, 3 inversiones publicas productivas en términos de lo previgto por el Articulo |17 frscidn Vill de
la Constimcién Politica de los Estudos Unidos Mexicanos y sus equivalente de In Constitucion Esiatu.

ARTICULO 2. S5¢ muoriza s! Eawdo de Coabuila de Zaragozu para, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Exisda o del
Secretario Ejecutiva dol Servicio de Administracion Tributaria del Estedo de Coahuil fi iami para ser destinado &
inversiones piblicas productivas. mediante In replizacion de las operaciones financicras ¥y Iz celebracion de los actos juridicos que.
enunciativa ¥ no limitativamente, determing este Decreto.

ARTICULO 3. Se nutoriza ol Estado de Corbuila de Zaragoza para. por conducto del tiwdar del Poder Ejecutive del Estadg o del
Scerctario Fjecutive dof Servicio de Adminisiracion Tributarin del Estndo de Coahuila. contratar con wnk o mis instituciones
Vinancieras, enpréstizos, hastu por el monto tolal que resulte de las cantidades gue se sefnlan en el Articulo 4 de este Dececto, cuyo
payo s realizicd dirvds de o mevanismos que en el mismo se establecen.

Kl imponte del o Jos linancismiomos a gue alude of proscnle Artloulo no o preqde Jos ink % i los jos legales ¥
Minancisrs que deriven de log mismos. .
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ARTICULO 4, Los recursas gue obtenga ¢l Estado pr i del o los empréstitos que s celebron on ténnince de lo previsto

<n el Articulo 3 de este Decreto, dehechn ser destinados a las inversiones piblicas productivas que a conlinuacion se listan:

L Al refinanciamiente de empréstilos y crddilos vigentes que forman parte de la Deuda Pablica Direvta del Estado, por un momo
total de husta $25.613°800,000.00 (VEINTICINCO ML SEISCIENTOS TRECE MILLONES OCHOCIENTOS Mil PESUS 13 Hew)
RTINS Aurmt i -

AN, cuyos recursos Tueron destinados, en su origen, a i i p p 2t

1. Al pago parcial de (s Deudn Piblica Contingente det Estado. por un monto 10wl de hasta $754°430.000.00 |(SETECIENTOS
CINCUENTA ¥ CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS atying MN.J, cuyos recursos fueron
destinadus por las Entidades Acreditadas a inversiones poblicas productivas; '

i, Al pago d¢ los gastos de implermnentacién de los empréstitos cuys colebracidn se autorizs en esic Ducreto, hasta por un monto
equivalente al 5.0% (CINCO PUNTO CERO POR CILENTO) del monto total de In suma de los mismas. gastos que, enunvistiva
y no limitativemente, incluyen: ks gastos que genere la lquidacidn anticipada de fos fimmnciamientes: fot gastos de estructuracidn:
[a contratacidn de Iz garantia de pago: Iz contratacion de opersci de cob In constitucidn de fondos de reserva: ¥ el pago
de honorarios y comisiones, entre otros,

ARTICULO 5. El plazo méximo de! o los emprégtitos que se celebren al amparo de este Decreto no exceders de 30 (TREINTA)
afios, incluyendo hasta 3 (TRES) afios de gracia parn pago de capitsl, contados 2 partir de Ia fecha de disposicién del o los
financiamientos comespondientes.

ARTICULO 6. Los financiamientos quie se celebren st ampero del presente Decreto podran denominarse en Pesos o en Unidades
de Inversidn, :

ARTICULO 7. Latass de interés ordinario que causen ¢l o los £mpréstitos que se celebren al smparo de este Decrete podri ser fija
o variable y ¢l pago de los intereses que causen ¢l © los empréstitos respectivos podrh sec mensusl, irimestral o semestrnl,

ARTICULO 8, La smonizacion del o los empréstito que se celebren al amparo de exte Docreto se efectunrd mediante pagos
iguales o crecientes de capital, o mediante uns combinacidn de ambos. pagaderos en forma mensual, rrimestral o sementral. despuds
del periodo de gracia que, en su caso, Wl:!‘lpﬂlldl a cada empréstito, :

ARTICULO 9. Los emprdstitos cuya celebracion se autoriza en el presente Decreto podein contar con loa Fondos de Reserva que
resulten iog o e para lograr una mejor calificacidn de su calidad crediticia. En consecusncia, se autoriza
expresamente ol Bﬁmkcwh«mpﬁqueammddﬁmmddPcdu—&iecmivodclﬁmdoodel&mﬁo
Ejecutivo del Servicio de Admimistracion Tributaria del Estado de Coshuils de Zaragora, realice los actos necesarios pera la
constitucién de los Fondos de Reserva commespondientes pars cada uno de los financismientos, en su caso,

ARTICULO 0. Las disposiciones de log empréstitos cuya celebracién se autoriza en el presente Dy podrin d on
su caso. mediante la suscripcion de pagarés mizmos que podrkn ser itos por ¢l tiwlar det Poder Ejecutivo del Estado o por ¢l
Secretario Bjecutivo del Servicio de Administracion Tributacia del Estado de Coahuila de Zaragozs.

- -
Los pagnrés que. on su caso, se suscriban para d tar lax disposici de 0 los smpréstitos que se celebron al amparo de este
Decreto, serin payaderos en moneda necional v dentro del wrritorio de In Reptblica. Ext el texto de los mismos deberin citarse los
datos fundamercales de la presente stHorizacidn asi como In prohibicion de su venta o cesion a jercs, sean éstos gobiernos,
entidades gubernamentales. organismoy intermacionaley. sociedades o particulares, Los titulos de crédilo antes sedislados no tendrin
vatidez si no consignan diches datos, . : ‘ .

ARTHCULO 11.- Se autorize al Estado de Coshuil para, por conducto del Titular de la Tesoreria General del Esiado o del
Secretario Ejecutivo del SATEC, segin comesponda. contraiar, en su caso, con una ¢ varias |natituciones Financierms de
aucionalidad mesicams. una garantia de pago oportune de los empréstitos que se cefcbien por el Estado con buse en los
nutorizaciones comenides en este Decreto, en favor de ios acreedores respectivos, asi como ef Nnanciamiento derivado del posible
wjercicio de dicha garantia, denominada en pesos o en UDIS, con plazo de disposicion de hasta 30 sfos mis ¢l plazo adiclonsl
necesario para su liquidacién, por un monto equivalente hasta del 60% (SESENTA POR CIENT ©3) del monto toral del o de los
empréstitos correspondienies. '

ARTICULO 12. Se autoriza al Estado de Coahuila de Zarayo parn, por condutto def titular del Poder Ejecutivo del Extado o del
Secrelario Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Comhuits de Zaragoza, celebrar, en su caso. las
operncione linencierys de coberiun que se estimen necetarias o venvenientes. por of plazo que s¢ congidere necesario, # efceto de
uviler 0 disminuir ricigos ccondmive-financieros yue pudieran derivar de los emprestitos qQue se contraigan von bae on exte
Decreto,

ARTICULO 13, Se mvriz ai Fstudo de Couhubla de Zuruyora para, en caso de considerarto necegario. por conducto del tiwlar
det Poder ljecutivo del Esinbo o del Secrewsio Bjecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Lutado de Coshuile,
contratar con una 0 mis instituciones finencicras, empréstitos. hasta por S7.498'R00.000.00 (SIETE MIL CUATROCIENTUS
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NOVENTA ¥ OCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESUOS DU/100 M.N.). pars ser destinados sl refinunciamiente de los
amprdstitos y criditos vigentes que formun pana de [a Deuda Piblica Directs Estatal de cono plazo contralda por ¢l Estado como

responsable dirocto, derivada del descuento /o faciorsje de documontos con base en &l Convenio de O itacion Jde una Codena
Productiva para el Desarvolle de Provesdoves por Mediae Electronicos, selebrado por of Gobierno del Estado de Colhul‘h con
Nacional Financiern, S.N.C.. Insfitucion de Banca de Dusarrollo, con fochn 10 de diciembre de 2009, cuyos recursos fueron destinados

< su origen & inversiones pablices produclivas;

El pago del o los empréstitos cuya contratacidn se autorize en este Articulo podrk realizarse u travis do cualquiers de los
mevsniimos & pago que s¢ establecen en ene Decreta.

28

El importe del o los financiamientos 3 que alude ¢ presente Articulo no eompremie los i , ni los ios legales ¥

financieros que deriven de los misnics.

¢ puloniza af Estado para refinanciar cuslquier empréstito de corto plazo que haya sido contratada. o se contrate. para
i ! culo.

Aginvigmo
i iar los A smi derivados del Convenio a que hace mencion este Arth

ARTICULD 14. Loz enpréatitos cuys celebracidn e autoriza en ¢f presenie Decreto contarin  come mecanismo o vehiculo de
in ¥ Pago o mecanisimos de pago, cuyas caracteristicas se

pago. con slgunc de los Fideicomisos lrre bles de Admini
sefialan en los Articulos 15, 16 y 17 de este Decreto.

E! Estado podrf ssignar o afectar un porcentsje de las Perticipaciones Federales (Ramo 28}, de Ins Aportaciones Federsles (famo
33). 0 de los ingresos propios del Estado, que. en su caso, sean patrimonio del o 1o Fideicomisos, para el pago de cada uno fie los
empréstitos que contrate al amparo de este Decrero, dicho poroentaje asignado serk detsrminado para cads Rranciamiento, por el
Ejecutive Estatsl. por conducto del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coatnfiiade

Lo

Zaragoza, irathndose de obligaci cuys fuenie de pago sesn Ins Participaciones Fedecales u otros ingresos propios
poroonduuodel'l‘comocmulldelBﬂdo,mﬁndmdcoﬁipcimncmﬁmncdcmmhsApomcionuF R

ARTICULO i5. Con ol propésito de estsblecer un mecanismo de pago para los emprémilos o financiamienios qunl.(m
Estade de Coshuila de Zaragoza en témminos de o previsto por los pdmrsfos primero y tercero del Articulo. 9° e in
Coordinacion Fiscal Fadera! en vigor y por los Articulos 71, 74, 75, 76, 77, 78 y demds relmivos y aplicables de Iy Ley de
PﬁbliumelﬂumacmmudemwnﬂmudcmmluPﬁdw&ones_?edqﬂs.nm za of

. Conhuilade?angoup-nqm,amv&deliind_nrdelPoderijutivodejEmdooddSawmﬁcEjocmi dal Servidio de

Administracién Tributaria del Estado de Coshuila de Zaragoza, conatituya como Fideicomitonte, un Fidei 50 | e de
Admlninrwiéuy?asn.ylnﬁmarﬁmiano,mpnﬂmmﬁoﬂdeimiﬂdo.dpomﬁeumﬂoymﬂmdela hos
qulnmﬁpﬁmmleq(muxmuym-bmﬂEmdodas.oduﬁlndem
asi como et producto derivado del ejercicio de tales derechos. & eficto de que In i cidn Aduciaria correspondieme, entre otros ohjetos
y fines. mlmwmumaMhaZmdm-mmwmewmo
firancismisnios otorgados al Estado de Comhuile de Zaragoan, incluidos los smpeéstizos Qué s¢ celebren con base on las witorizaciones
comnidumuleDacmo.dmprequeIumiﬂmmmhwmmwelmmm&minudebwm
parioncitadmpimf‘osprimymdolArﬁeulo?'delnl.eydccmhleihFhulmviwysemmuendebidnmane
insnrimencfFlddcom_ico.ComrnomdqwelMammihammmﬁanmeldmdeuﬁﬁrumm

PTAIEIMES. .

E} porcentaje referido en ol p-lml'o‘mwfior deberd ser aplicado & todas y cada unm de las ministraciones que por concepto de
Participaciones Federales (Ramo 28) efectie la Tesorerin de la Federacidn &n favor del Estado de Coshuila de Zaragoza.

El Fidei iso Irrevocabie do ‘Admini ion y Pago anes referido, no serd un tidei 30 de garantia. sino uni un
vehicuto de pago de los financinmientos contraidos por ¢l Esiado de Coahuila de Zaragoxa que sean inkcritos en ¢l mismo.

En cao de comiderarse necesario, ¢f Fstado de Coshulla de Zoragoza podri implementar mids de un Fideicomiso con las
caracierlsticas del que se autoriza en este Aniculo.

ARTICULO 16, Con el propésito de esiablever un mecanisme de Pago para los empréstitos o financimmiontos que contraiga ¢l
FEstado de Coahuila de Zaragoza en érminos de lo previsto por el Articula 50 de la Ley de Coordinacién Fiscal en vigor. y por los
Articulos 71, 74, 75. 76, 77, 78 y demis relutivos y aplicables de In Ley de Deuda Poblica para ¢f Estado de Coshuila de Zaragora.
cuys fisente de pago sean las Aportaciones Federales. s¢ autoriza al Estado de Coshuils de Zaragoza purn que. 3 través del titulae
del Poder Ejecutivo del Estado o del Tesorero General del Estado, constituys como Fideicomiwente, un Fideicomiso lrrevocable de
Adminisiracitn y Pago. y a afectar al mismo, como patrimonio fideicomitido hasta el 25% (VEINTICINCD POR CIENTO) 0. en 30
caso. hasta ¢l porcentgje © monto miximo que permia b Ley. de los ingresos y/o derechos presentes v tuturos yue sobre las
Aportaciones Federiles correspondicnas 2l Fondo Je Aportaciones parm ¢l Fortalecimiento de las Entidudes Federativas (Fondo Vi del
Rumo € I 331 ¥ o aqueltos fondos que, en su caso lo sustiyen o pt  fe pondan al Fstado de Coahuile de
Locayora, asi como ol producto derivado del ejercicio de takes dercehos (o hasty ¢f porceniaje mdximo que en su caso pennile la Ley, de
cuakyuicr oiro Fondo de Aportacionu Federales que en fo sucesivo sea susceplible da mfectarse on timings de lo pravisto por fa Ley de
Coondistaciin Fiseal ). o elexto de que b institucion fiducinris comespondicnte, entre otros objetos y fincs. nealice. por cucta del Estado
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due Coahuils de Zaragous, et pago a los acreedores del servicio de los empréstitos, criditos o cualmequicr otro lipe de firanciamientos
otorgados al Estado de Coahuila de Zaragoen, inciuidos los emprdativos que se celebren con base en las morizachones contenidas en emte
Decreto, siempre que las obligaciones comespondientes hayun side contraidas por el mismo en términos de lo previsto por ¢l citado
Aniculo 50 de In Ley de Coordinaciden Fiacal en vigor y 5o encuentren debidamente inscritss en ¢l Fideicomiso. Contrato en ¢l que of
Estado de Coshuila de Zaragozn participard twmbidn pars ¢f efecto de recibir cantidedes remanentes,

Los porventajes referidos ¢n al parafo amerior deberdn ser aplicados a todas i cada una de Iax ministruciones que por concepto de
ingresos del Fondo de Aportsciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federstivas (Fondo V1l de! Ramo General 33),
efectize In Tesoreria de la Federacion en favor del Estado de Coahuila de Zaragoza.

Ei Fideicomiso lrrevocable de Administracién y Pago antes referido, no serd un fidei '7 de garantia, $ino Unicamente un
vehiculo d¢ pago de los financinmientos coniraidas por ¢l Estado de Coshuila de Zaragoza que sean insuritas on el mismo.

Encmdecuuidﬁl*mﬁmeiEmdodeCmMilld-eZ.tgonpodriimylunenurmhdcunFidﬁcomimmils
caracteristicas de! que se autoriza en este Aﬂicn_lo, .

ARTICULO ‘7. En adicién 8 Jos Fideicomisos cuya constitucidn se sutoriza en los Artéeulos 15 ¥ 16 anteriores. ¢! Estado podré
establecer, bajo cualquier forma legal, mecanismos pers ¢l pago de los empréstitos o fnanciamientios que contfaigs con base an lo
autorizado en ests Docreto, pudiendo afectar. come fuente de pago los ingresas propios del Estado dorivados de contribuciones,
cobranra de , COOp b derechos, productos. sprovechamicntos o cualesquier oros ingresos de los que puedan disponer
Je conformidad con ef Articulo 71 de la Ley de Deuda Piblica para &l Bstado dé¢ Coshuila de Zamagoze, an los porcentajos que
resulten necesarios y suficientes parn &l pago de los financiamientos respectivos.

ARTICULO 18. Los Fidoicomisos Irrsvocables de Administracién y Pago a que siuden los Articules 15 ¥ §6 de ewre Decreto.,
incluirbn una disposicion por virud de In cusl ¢l Estado de Coshuila de Zsragoza, por conducto del Secrewario Ejecutivo del
Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Conhuiln de Zaragoza o def Tesorevo General del Estado. segin comresponda.
notificard a la Tesorerlz de In Foderacién sobre ia celebracidn del fdeicomise respectivo y la afectacion de las Participaciones
Federales (Ramo 28) a que hace menciSn el Articulo 15, o de las Aportaciones Federales comespondientes sl Fondo de Apottaciones
pera el Fortalecimiento de las Entidades Federativas; Fondo VIl del Ramo General 33 (o de cuslquier otro Fondo de Aportaciones
Federales que en lo sucesivo sea susceptible de afectarse en ténminos de [0 previsto por In Ley de-Coordinacidn Piscal) & que hace
mencién el Artieulo 16, correspondientes, ¢ instruird de manera irrevocable a dicha Tesorerin de la Federacion pars que, a pantir del
mes de |a firma de dichos contratos, entregue & Ia institucién fiduciafia correspondiente los montos presentes ¥ fturos derivados de
In aplicacién del porcentaje sobre ias Purticipaciones Federales (Ramo 23), 0 de los porcentajes sobre Ins Aportationss Federales
respectivas, para ser aplicados al pago de ios finencizmientos que sean debidamente inscritos ante dichas Pideicomisos Irrevocables de
Administracién y Pago. incluidos los empnistitos que se celebren con base en las sutorizaciones comenidas en este Decreto,

En dicho escrito se deberd sefialar que la- instruccién correspondiente tisne &l carbcter de imevocable debido = que es parte
fundamental del mecanismo necessrio pare e pego de las obligaciones contraidis por el Estado de Coahuila de Zarsgoza en
términcs de lo previsto por los pérrafos primero y tercero del Articulo 9° o del Articulo 50 de la Ley de Coordinacién Fiscal en
vigoe, segin resulte aplicablé, y on conscouencia, un medio pera cumplir laz obligaciones de pago que contraiga el Estado con
diversos acreedores y que los términos de dicha instruccion Gnicamente podrin ser modificados sf se cuenta con Ja sceplacion por
escrito de todos los acreedores inscritos en o Fideicomiso v se cumple con bo previsto en el siguiente parrafo.

De conformidad con &l Articulo 76 de la Loy de Deuds Piblica para ¢l Esado de Conbuils d¢ Zaragaza, los térmminos da la
insiruccion irmevocable & la Tesorerin de la Federncion antes scfialada dnicamente podnin ser modificados i el Ejecutivo Estatal
remite a dicha dependencis una solicitud por escrito en fa que asi lo requicra y a la que deberd adjuniar los siguicey documentos:

A} El Decreto en ¢l que ¢l Congreso del Estado Libre y Soberano de Coahuila de Znngon'nmorice expresmmnents la modificacion &
Ia instruccidn irrevocable;

B) Un listad itido por ¢! Fiduciario en &l Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago, de tos Fideicomisarias en Primver
Lugar cuyos fi iamientos se ingcritos en dicho fideicomiso en la fechs en que se pretenda modificar In instruccion
irrevocuble; y .

C} Lo acepiacion expresa y por escrito a la, o Iss, modificaciones de que se trate emitida por (0das y cude unu de lus personas
fisicas 0 morales que, en esc momenio, sean Fideicomisarios en Primer Lugar en el referido Fideloomiso de Administrucion v Pago
de acuerdo al listado de Fideicomisarios en Primer Lugar sefialado en ¢f inciso B) que precede. .

ARTICULO 19. Se autoriza al Estado de Coshuiiu de Zaryoza para que. por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Faado o
del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria det Exado de Conhuile de Zarngoza. segun se requieri. & efecto
de posibilitar ia Implementacién del refinanciamiento o reestructuracion de la Deuda Piblica del Estado seftaluda e los Articulos 4
fracciones L. v 11. y 13 de este Decreto. modifique, revoque o extings los Fideicomisos y metanismos leyaley que s¢ hubieren
celebrado previamente para garantizar o realizar ol pago de lox emprénitos y créditos que integran dicha Deuds. Entre las
modificsciones ames reterides, ef Esiado podrd incrementar o reducir. segin resulte necesario o conveniente, loa porcentajes de
Panticipaciones Federales afectos a Jos mismos.
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Agimismo % sutoriza 8l Estado de Coahuila de Zaragoza para modificar o revocsr lus in_strueciom irrwoctbl,s. giradas en
uiminos de lo previvio por ios Fideicomisos referidos en ¢l pirraio anterior. una vez que s¢ cumpla con log requisitos gue. en
adigion a la aulorizacion que s¢ contiene va este Articulo, provesn fos contraios respectivos.

En el ¢azo de que para lo modificavion o rev ibn correspondi $¢ requi como req.u!siw pmrio.a In .aulor'incién por «l
Congreso del Estado, que dicho Poder Legisiativo reciba la anorizacion cXpresa y porF escrito a s modifleacion de que s tate
cmitida por todos los Acreedores inscrilos ¢n ¢l Fidvicomiso. ¢f Poder Ejecutivo del Em.deberi presentsr ante el Conwuo n
Inicistiva de Decrewo pars fa sutorizacién correspondisnte uns vez que cuente con bn autorizacion de los Acrcedores inscritos en «f
Fideicomiso de que s trate. .

ARTICULO 26. Se aoriza a) Estado de Coahuila de Zaragozs pare que. por conducto del titular del Poder Ejemivo‘dcl Esuado o
del Sccretario Ejecutivo del Servicio de Administracidn Tributsria del Estado de Coshuils de Zaragoza, segin se raquiera, & efecto
de posibititar s implementacion del refinanciamiento o recstructuracion de Is Deuds Piblica del Estado sefiaiade en los Ar!lnln +
fracciomes 1. y 1. y 13 de este Docreto, modifique, cancele o, en su caso sustituya cualquier garantia otorgada con rolacion a los
emprdstitos y créditos que integran dicha Deuds.

ARTICULO 21. Se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragozs pars, por conducte del titular del Poder Ejecutivo del Estado o det titular
del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuile de Zaragoza, contratar hasta dos instituciones calificadorns de valons
que ofreacan las mejores condiciones de precio, experiencia. calided de servicio, oportunidad y demds circimstancias pertinenies, & efecto
de que emitan Ja calificacidn sobre In catidad crediticis de Jos emprdatites Yue se calebren con base on este Decrato.

ARTICULO 22. Se nutoriza al Estado d¢ Coahuila de Zaragoza parz que. en caso de que durante ¢l proceso pura refi ar y

sustituir los empréstitos y créditos a que sluden los Articuios 4 fraccioaces L y 11, ¥ §3 de este Decreto, reciba oferna, u of
lus instituciones financieras acroedoras tendientes n la rocetructuracion de algunc o algunos de los empréstitos vigentes, quo
innecesario su refinanciamiento o, por cualquier otra causa, resulte necesarie ¢ convenionte su reestructuracion, ople
recstructuracion y, en co ia, celebre & o los actos juridicos corvespondientes.

Elpqodelswﬁcbdehdwdndeﬁvadsdehumﬁuhuocﬁdimquqmwmumumm&nﬁmdel'id::mi
;& [}

icha

comtenida en esie Articulo, podrk rhalizarse & iravis de los fidelcomisos & mecanismos de pigo existencos en [a q los

Fideicomisos Irrevocable de Administracion y Pago y mecanismos legales a que shuden los Articulos 15, 16 y 17 de ext

Amcuwnmmammumwmdmm‘mmm“demam Egresos del
de Coshuila de Zaragoxs, en forme anual, Ia o lns partidas presupuestales nocesarias y suficientes pars cubrir, on siftolalided, ef pago

secvicio de is deuda publica & cargo del Estado devivade de los empréstitos que se calebren o, &n st om0 reestrictyren, &t amparo del
presente Decrato, incluidos sus soossorios legales ¥ contractuales, lo cual serk vigilado por e? Congreso del Estado. .

Las particias presupuesiales sntes sefisladas, senin avtorizadas munlﬁoeme por el Congreso del Estado en términcs de fo previsto
por los Articulos 13 fraccidén XVI1 y 29 de s Ley de Dewin Publics pars ¢ Estado de Conbuila de Zaragota, -

ARTICULO 24. En términos de lo previsto por ef Articule 27 de la Ley de Deuda Piiblica pera el Estado de Coahuila de Zamgoza.
<n virtud de que n contratacion de los empréstitos que s auorize e oste Decrato, mplica ¢l ¢jercicio de montos y conceplos de
endeudamicnto no previstos o adicionales a los muorizados en | Ley de Ingresos del Estado para &l Ejercicio Fiscal det Ao 2001,
diche ordenamicnto doberi reformante ¢ adicionarse a fin de considerarlos, Asimismo, se deborin realizar loy ajusies
correspondientes en < Presupuesto de Egresos del Estado pars ¢l Ejercicio Fiseai 200 1. En todo caso Ins reformas o adiciones antes
seflaindas deberin realizarse previamente a que ol Esiado de Coshuila de Zarsgozs contraiga los empnéstitos antes referidos.

ARTICULO 25, Bl Poder Ejecutivo dei. Estado, por conducto del Secretario Bjecutivo del Servicio de Administacion Tributaria
del Estado de Coshuila de Zurag: deberd soliciear la inscripeion del o lo3 empristitos que se celcbron al amparo de este Decreto
en «f Registro de Obligaci y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipics que Heva In Secretaria de Haciepds y Cridito
Publico ¢ inscribirlos en ef Registro Uinico de Obligacicnes y Empréstitos del-Estado de Coahuila de Zaragoza que lleva @l propiv

Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coahuila Je Zarngoza.

ARTICULO 26. Uina vez refinanciados y liquidados o, en su vaso, neestructurados. los empréstitos y créditos ¢ yue aluden los
Articulos 4 fracciones . y 1L y 13 de este Docroio con los recursos provenientes del 0 Jos empréstitos que sc cefobren al amparo
del mismo, ¢l Estado de Coshuila de Zwrsgoza deberd solicitar. por conducto del Secretario Ejecutive del Servicin de
Administrocion Tributaria del Estado de Coahuila de Zarugoza. en su cawo. Is cancelacion de Ias inseripciones correspondientes a
dichos empréstitos ante ¢f Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federmtivas ¥ Municipios que lleva la Secretaria de
Haviendn y Cridile Pdblico y deberd proceder a tacion de la ion que corresponda ent ¢l Regisiro Unico de
Obliggeioncs y Empréstitos dol Estado de Coahuils de Zarag: .

ARTICULO 27, En términos do i previsto por ¢l Articulo 40 de la Ley de Deuds Piblica psra el Lstado de Coahuila de
Zaragora, ¢ titular del Poder Ejecuiive del Estade deberi remitir sl Congreso del Esiado, dentro de un plazo de sesonta dise
naturales, conlados & partir Je la fecha de celebracion de cada une de los cmprdstitos que contrate ai amparo del presente Decreto.
un infirmie por exgrito que refleje ¢l monto, forma y términos de laa mismos. incluyendo plazo, gracia y 1asas du interds ordinaria y
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morstoria, acompafiando copia de los documentoa en Tos que consten los actog Jurwlm ¥. o su caso. titwlos de erédite que lox
documenten. asi como informacion sobre n uplicacksn de los 1 correspot

Lo anterior, sin perjuicio de la informacion que ¢l Ejecutivo Estatal deba remitir al Congreso del Estado sobre in wituacion de la
deudn piblics extatal, al rendic ta Cuenta Piblica det Estudo.

ARTICULO 28, El Poder Ejecitivo del Estado deberk scompmiar los informes financicros del o los fideicomisos a que aluden jos
Articulos 15 ¥ 16 de este Decreto, al rendir. anualmente. la Cuenta Pablica del Estado de Coahuila de Zaragoza.

ARTICULO 29, Las amonucaoms para celebrar los acios juridicos a que hace mencién este Decreto estarin vigenles hasts el dia
3| de diciembre de 2012,

ARTICULO 30. Se autoriza al Esiado de Coshuila de Zaragoza para que. por conducto del tituler del Poder Ejweutivo dal Estado o
del Secretario Ejecutivo de! Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coshuila de Zaragoza . o de ambos. actuando en
forma conjunta, y de conformidad con las leyes aplicables:

L. Realice todas las gestiones y rdmites neccsarios ante Jas entidedes pOblicas y privadas que correspondan, tendientes & 1a
celebracidn de los empnéstitlos a gue aluden los Artfcnion 3, 4 ¥ 13 de este Decrero; vy, en geneval, & In oclebracion de las
operaciones financierss y actos juridicos que autoriza esie Decreto:

[18 Nqocueymmy.obsmmdolopuvummme%mo,mdmlm términos, condiciones y modstidades cuya inclusion ac
ia en Jos , titwlos de crédito y, en general, actos jurfdicos correspondiemes: :
JEL. Negocie y convenga 10dos |0s términos, condiciones y modalidades adicionales & los previ en este Decreto, cuya inclusion

s& estime necesaria en los contraloa. n’tulea de crédito y, en general, actos juridicos correspondientes;

1V. Suscriba o celebre, segin corresponda, los actos juridicos y titulos de crédito que documenten los empréstitos: ¥, en general,
cunlesquier otros contritos o actos jucidicos o administrativos que zean ics O conveni pera ¢ cumplimiento de lo
previsto en este Decreto.

V. Lufnculndesquenumhnmlaﬁne«oml 8 IV, de este Anticulo serin cjercidas por ¢l Tesorero General det Estado
MImemwmﬁm&mWMMMm en caso de resultar
moommelemmmeomeﬂﬂrﬂm represencacion del Estado, cualquiera de
Ias operaciones financieras y actos jurfdicos que sutorize este Decreto.

‘I"RANSITORIOS

"

ARTICULO PRIMERO.- El presente Decreto entr:ri en vigor el dia sugmeme al de su publicacién en el Peritdico Oficial dei
Estado de Coahuila de Zamagoza. ‘

ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan todus las disposiciones que se oponigan a:io dispuesto en este Decreto.
ARTICULO TERCERQ. Pubtiquese ¢l presente decreto en el Periddico Oficiat del Estado. |

DADO sn ¢l Salén de Sesiones del Congreso del Estado, e ia Cludad de Saltillo, Conhulla de Zaragoza, » los dieclocho dias
del mes de agosto del afio dos mil once.

DIPUTADA PRESIDENTA
HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA

(RUBRICA)
DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO
LOTH ;néA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE SILVA
(RUBRICA) ’ (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE ¥ OBSERVESE.
Saltitio. Conhwil, 18 de Agosto de 201

EL GOBERNADOR INTERINO DEL KSTADO

LIC. JORCE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)
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EXTRAORDINARIO
ORGANO DEL GOBIERNG CONSTITUCIONAL DEL ESTADO
INDEPENDIENTE, LIBRE ¥ SOBERANC DE COAHUILA DE

ZARAGOZA
TOMO CXVII Saltillo, Coshuila, jueves 29 de septiembre de 2011 nﬁmero 77

REGISTRADO COMO ARTICULG DB SEGUNDA CLASE EL DIA 7 DE DICIEMERE DE 1921.
. FUNDADO EN BL ARC DE 1350
LAS LEYES, DECRETOS Y DEMAS DISPOSICICNES SUPERICRES SON OBLIGATORIAS POR EL HECHO
DR PUBLICARSE BN ESTE PERRIODICO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
Goberaador Interino del Estado de Coshuila de Zaragora

Secretario de Gebierno y Director del Peritdico Oficial Subdirectors dal Periddico Ofioi:

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES LIC, GABRIEEA ALEJANDRA DE LA d}lmﬂ

PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

DECRETO No. 536.- Semmmddmymﬁm&pmdmﬂmmmmdquu 1
autoriza al Brtado de Coshuiia de Zarngozs & oantratar empréatitos pars sev destinados »l refingnoiamionto do lg. deuds
p&blictedﬁluqumnidu.ynuh&uhsdﬁnhopwnimﬂnmdﬂ sctos juridicos que se sefialan,
publicado en al PeﬂédleoOﬁeiddelEndoNo “PrlmSeecldn.eldi;Wdomdezon

£L C. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DX COAHUILA DE ZARAGOZA;
DECRETA:
NOMERO 536.-

ARTICULO UNICO.- Sa reforman los Articulos 1, 3 primer picrafo, 4, 13 primer pkerafo, 17, y 19 primer pirrafo; se adiciona
unu;mdopimfnnlAruculo3,pomdoelmdmdopﬁnﬁnutuwpimib.yudmdﬁldmpﬁnﬁddmﬁado
19, todos del DECRETO No. 534.- "DECRETO POR EL QUE SB AUTORIZA AL BSTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
A CONTRATAR BMPRESTITOS PARA SERK DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA
ESTATAL A SU CARGO QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS
JURIDIOOSQUESBsEﬁALAN publicado en & Periddioo Oficial del Estado ol dia 19 de agoato de 2011, para quedar come
sigue:

ARTICULO l.&mmh,muebayudmﬂwdehmmiaw Estado que asciende a los montos
sefialados en los Articulos 4 y 13 de oste Decreto, coutraida con instituciones financioras mexicanss, medimvte financiamientos v
otras operaciones que en oste acto se ratificen, los cuales fooron destinados, en su origen, a inversiones piiblicas productivas en
términos de jo previsto por el Articulo ll'lfneuﬁzvmdel:Cmumh Polftica de Jos Estados Unidos Mexicenos y su
equivalents de la Constitucién Estatal. )




2 PERIODICO OFICIAL . jueves 29 de septiembre de 2011
ARTICULO 3. So autoriza 2] Estado de Coshuila de Zarngoza pars, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Bstado o del
Secretario Ejecutive del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coshuila, contrmtar con una o mis instiluciones
financieras, empréstitos, hasta por el monto total que results de las cantidades que se sefialan en Joz Articulos 4 y 13 de este
Decreto, cliyo pago se realizarh & través de 10s mecanismos que en al mismo so establecen,

Lo suterior, en ¢l entendido de que el Estado podrk refinanciar cuslquier empréstito, crédito u obligacién de pago contraida
previmmalnfeduaiquenoondmhﬁmnlincidndelnopradonesdenﬁmcﬁnima;qucdudmlcsﬂwludy
13 de este Docreto, ¢ contrater empréstitos o créditos adicionales, siompre que ol monto total de la deuda que resulic no sxceda Ia
suma de los montos sutorizados en dichos numerales. .

ARTICULO 4. Los recursos que obtenga ol Mw«ﬁmd&ohmﬁmmncﬂo&mmﬁmimuhwm
en ¢l Articudd 3 de este Decreto, deberin sor deatinados: o K

1. Al refinancismiento ds Deuda Piblics Directa del Estado, hasta por un monto total de Wﬁ'm.M(VEIIU'ICINOOM]L
SRISCIENTGS TRECE MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS 00/100 MN.);

1. Al pago de Deuda Contingents del Betado, por un monto totsl de hasta. $754°450,600.00 (SETECIENTOS CINCUENTA Y
CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00100 MY,

Ill.AlpuodelocmammalmwyuﬂnmquMnMMmm
Mpmmmquvdmﬂs.m(mmCBROPORM)Mmdelhmdﬂumimmﬁd.
lmpumﬂVMMWMmMnynolimiuﬁmmhwﬁxymzIocqmmhliquidadén‘lﬂdpldndelu
mymmwmommummmum«mmu
comrmoiéndelthmahWﬁ&MkmxdmhMymﬂmmW.
Adicionalmente, of Esindo podré contrater operaciones de cobertura, o instrumentos derivados, cuyo costo no se considerard par
efectos del porcentaje sefialado en esta fracoidn.

ARTICULO 13. &mummwmumwm@mﬂmumudsem&mwma
Servicio de Administracitin Tributaria del Estado de Coahuils, confratar con una o més instituciones financieras, cnpréatitcs, hasta
por $7,498'300,000.00 (SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS
WIO&MN..mmmdmmde]uomwapmqmmmdeIadeudlreﬁridaend
aﬁmﬂopﬁmhmbwm.dﬂﬂxmﬁvﬂdddmmﬂoﬁﬁmﬁokmmﬂoumo
mﬁmﬁ-ﬁm)-mbﬂmﬂmwniodewm&mam-mawﬂwmdbmmﬂodahwudompor
Medi«memﬁuﬁmedabndopwdoobimdllBndodaCoduﬁlamNMFhudnS.N.C,Mﬁdndsmde
myoammmamyomammmmmnwm-
inversiones piblicas productivas; :

ARTICULO 17. Con of propdsto de establecer un mecanismo de pago pars Jos empréstitos o financismientos que contraiga ol
EltldodaCoaliﬁhdeZmeﬂﬂhnin«ﬂeloptwiﬂoporolArﬁuﬂoﬂdchLayde’DeqanﬁNiumelWode
Coahuiladelnmuydunhnlaﬂmyapliables.nlmﬁﬂalwodethaﬂhchnuonmque.lméldelﬁtuhdd
'Poderﬂimwaalmaooddm&imddSavloiodamwmaimwumamm”.
como Fideicomitente, un Fideicamiso lrrevocable de Administracién y Medio de Pago y afects al patrimenio de dicho fidejcomise,
hmollOO%(C!BNPORCISN’I‘O)deIuhmMMuddbmmSoheNénﬂm.aModaqmlainlﬁmcm
ﬂmm:oormpmdimmmﬁmvﬁmwiummuw&mmdemdmalu
acreedores del servicio de In deuda derivads de empréstitos o financiamientos otorgados al Estado de Coabuila de Zaragozs,
lnohﬂdo;iumpmﬁtooquummhumhnmnumiumdmm,qumla
obligacionss correspondientes hayan sido contraides por el mismo en términae de 16 previsto en Ia Ley de Denda Pablica pare ¢l
Emdodoc«hupndehuanysemmdﬁdlm«mimcﬁmmdﬂdﬁm. ’

E) Pideicomiso de Administracién y Medio de Pago antes referido, na serh un fidoloomiso do garantia, sino onicamente un vehiculo
demodeluﬂmdnﬁmmﬂmp«dEmdodathuila,demequemimoﬂumelnﬁm.

£l Fideicomiso S0 Administracién y Medio de Pago roferido en & presents articulo podnk ser el mismo fidsicomiso que se
oom&_hqyapune&dudelouﬁMomduﬂaﬂolSﬂolas-nnﬂndeddMawmmm
ymm&hmmmwdmdoeaﬂm.mmmdm-mnhﬂnﬁmm
de tasss de interés para los finenciamientos inscritos, gamantiss do pago oportuno a favor de 168 scvendoras, y Seotores de aforo pars

OO0 00000000000000O0 () OOGOOOO0 0600
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jueves 29 de septismbre de 2011 ‘ PERIODICO OFICIAL 3
cubrir pagos acelerados en cascs de acsleracién o incumplimiento. Se sutoriza - Bjecutivo del Estado a otorgar los mandatos
irrevocables y demis actos necesarids para perfeccionar Ia afectacién de los ingresos del Impuesto Sobre Némina a! Fideicomiso de -
Administracidn y Medio de Pago.

ARTICULO 19, Se antoriza 8! Estado pars que, por conducto del titular del Poder Bjecutivo del Estado o del Secretario Bjecutive
del Servicio de Administracion Tributaris del Estado, segln se roquiens, & efecto de posibilitar la implementacidn del
refinancismiento o resstructuracion de is Deuda Piblics del Bstado sefislada en lox Articulos 4 y 13 de este Decreto, modifique,
revoque o extings los Fideicomisos y mecanismos logales que se hubiersn celobrado prevismecte para garantizar o realizar ol pago
de los empréstitos y créditos quo integran dicha Deuds. Entre las modificaciones antes referidas, el Bstado podrd incrementat,
reducir o desafectar, segén results nocesario o conveniette, los porcantsjes.de Participaciones Federales afectos & los mismos,

1o 56 Deroga
TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- Ei presente Decreto entrard én vigor ¢l dis de su publicacitn en el Periddico Oficial del Estado de
Coahuila de Zarsgoze. .,

ARTICULO SEGUNDO.- S¢ derogan todas las disposiciones que se opongan a lo dispuesto en este Decreto.
ARTICULO TERCERO.- Publiquese ¢l presente Decteto en of Peritdico Oficial del Estado.

DADO en el Salén de Sesiones del Congreso del Estado, en 1 Cindad d.snmc«n-nad.nmm,-lum(uﬂm
dias del mes de septiembre del alle dos mil once. : .

DIPUTADO PRESIDENTE
B JESUS CONTRERAS PACHECO ,
e ’ R (RUBRICA) . W,
el
"DIPUTADA SECRETARIA DIPUTADA SECRETARIA
CRISTINA AMEZCUA GONZALRZ JRSSICA LUZ AGURRO MARTINEZ
(RUBRICA) i , (RUBRICA)
COMUNIQUESE Y OBSERVESE,
Saltillo, Conhuile, 28 de Septiembre.de 2011
EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO
LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)
EL SECRETARIO DE GOBIERNO EL TESORERO GENERAL DEL ESTADO
LIC. DAVID AGUILLON ROSALES ING. JESUS OCHOA GALINDO
(RUBRICA) (ROBRICA)

EL SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMIN IS"I'RACI.ON TRIBUTARIADEL ESTADO

ING. ISMAEL E. RAMOS FLORES
. (RUBRICA)




mmdomduﬂmnowahwuﬂmmdamdm&@mmhdemlmmm i

El Goblernade 14 Gane

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
Gobarnador Interino dol Bstado do Coahuila do Zaragoea

. LIC. DAVID AGUILLON ROSALES
mamymmw?mm Oftctal

LIC. GABRIELA ALEJANDRA DX LA CRUZ RIVAS
Subdirectora del Periédico Oficidl

Wd?m&wmﬂalmhmwwmmm;hmm

L
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Avisos Judiciales y administrativos:

&) Por cada palabra en primera o Gnica insercin, $ 1.00 (Un pesc 00/100 M. N.)

b) Por cada palabra en inserciones subsscuentes, $ 0.62 (Sesenta y dos centaves M. N.)

Por publicacién de aviso de registro de fierro de herrar, arete o collar o cancelacidn de los mismos, sefial de
mom$483w(0mmwhmymmeIOOMN)

Publicacién de balances o estados financieros, $ 618.00 (Sciscientos diesiocho pescs 00/100 M. N.)

Por costo de tipografia reistiva a los flemos de registro, areta o collw por cada figors, § 433.00
{Custrocientos ochenta y tres pesos 00/100 M. N.)

Suscripciones

a) Por un afio, $.1,686.00 (Mil seiscientos ochenta y seis pesos 00/100 M. N.)
b) Por seis meses, § 843.00 (Ochocientos cusrenta y tres pesos 00/100 M. N.)
) Por tros meses, § 442,00 (Custrocientos cusrente y dos pesos 00/100 M. N.)

VL Nimero del dia, $ 19.00 {Diecinueve pesos 00/100 M. N.)

VIL Niimeros aivasados hasta sois afios, $ 63.00 (Sesenta y tres pesos 00/100 M. N.)

VL Nimmeros sirasados de mis de seis afios, § 121,00 (Clento veintitin pesos 00/100 M. N.)

Ix Cémuyu,wmmﬂmlmﬁwoedmmdemhdeumm$ISSOO(Qmmcmmy

cinco pesos 00/100 M. N.)

Tarifas vigentes a partir del 01 de Enero de 2011,

El Periédico Oficisl se publics ordinarismente los martés y viernes, pudiéndoss hacer las ediciones extraordinariss
cunndoult:rlblioasilomaim.

Calle Ignacio Allends No. ’!21 mc«mcw;ommzsooo Salﬁllo,colim!h.
Tol‘fonoy?u:el(m)430l240
Horario da Atencién: Lunes 2 Viernes de 08:00 a 15:00 horas,

Piglmdelnmm“ﬂobumchmhm’h.wwwcoﬁml&mbmx .
Pégina de Internet del Periddioo Oficial: Mp'.”peﬂocloo.dpomhuﬂl.gobm
mmmmm pmodwooﬁoial.nuhutia@hmﬁl
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NOMERO F/1163

Versién Final
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABEE DE ADM(NI&QQN Y MEDIO DE PAGQ

de fecha 30 de septiembre de 2011
entre

_ EL ESTADO DE COAHUILA DE ZAR_AGOZA :
como Fidefcomitente y Fideicomisario en Sagundo Lugar

BANCO INVEX, S.A., INSTIT UCIGN DE BANCA Mal.'l'!PLE, INVEX GRUFO FINANCIERQ
‘ como Fiduclario
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Cléusula Uno, Definiciones y Reglas de INterpretacion. ......uersessiserccsssscsccenseseassnsassnsas 4
1.1  Definiciones. - RO 4
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1.3. Apéndices y Anexos.. 23
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2.4, Contratos de Coberturay Contratos de Garantia..... - 28
2.5. Reconocimiento de afectacitin......... - .28
2.6. Aceptacién del Fidudarlo. .29
Cldusula Tres. Sollcitudes a la UCEF, 29
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8.5. Aplicacidn de los Montos depositados en las Cuentas Individuales de Coberturas......51
86 Determinacién ‘de Suficiensia o Insuficencia de Recursos en una Fecha de
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12.2 Instrucciones.. - .62
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13.2 Designacién de Auditor Externo del Fideicomiso. y 63
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Cldusula Catorce. Otras Obligaciones def Fidelcomitente., .63
14.1. Contratacién del Auditor Externo del Estado. 63
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14.15. Convenio de Coordinacion Fiscal .57
14,16, Interrupcidn de Flujo de Recurses. eesensB7
14.17. Afectacién de Devechos de Acreedores. 67
14.18. Cumplimiento con las Obligaciones Financieras Mlnlmas. 68
14.19. Saneamlento Financiero.. . 68
14.20. Fuente de Pago Unica..... 68
14.21, Pagos al Instituto de Pensiones, wsB8
Cldusula Quince, Derechos del Fideicomitente.........irmmsimmiccrenrnscrrnamnsssssitnsssssssssnns rasesna 68
15.1. Acceso a Informacida. ..., - .68
15.2. Objecion a Caloulos. cueecrirenccssnsanne ; [ errenanes .69
‘18,3, Eleccién de Sustitutos. ; - retressyareneassian 69
15.4, Anticipos Extraordinarios sobre Partinpac:ones.. —— --69
Cldusula Dieciseis. Otras Obligaciones de! Fiduciario 70
16.1. Cumplimiento de Obligaciones. ........c..... iecssasasarissessans —
16.2. No Actividades Empresariales. : RS . wesdQ
16.3. No Actos o Hechos Contrarios : . 7
16.4. Cumplimiento con Leyes - 71
16.5. Conservacién de Derechos... ' - 71
16.6. Mantenimiento dé Fondos. . eaned 71
- 16.7. Consultas con el Comité Técnico...... ; . 71
16.8. Entrega de Reportes........ - ine . |
16.9. .Acceso a Informacién. RO . : iuv 72
16.10. Validez de Declaraciones. 74
- 16.10. Cuentas Concanitradoras. emseeinigimenenr s L0
Cldusula Diecisiete. Sustitucién y Renuncia del Fiduciarto. . : 72
17.1. Causales de Remocidn.. rencsensisinssnnamssetssansasnens ; T V.Y 7]
17.2. Deslgnacién de Fiduclario Sustituto -y -]
17:3. Actividades y Raguisitos a plrtlr de la Deslknadén del Fidudario Sustituto. venrensen Wi TR
17.4. Renuncia del Flduciablo. .....coociens 73
Clusuda Dieclocho: Hohorarlos, Rnponsabiltdad y Defensa del Patnmcnio del Flde]comiso.n
18.1. Ausendia de Responsabilidad g Ny
18.2. Notificacién de Procedimientos. O /.
"18.3. Ausencia de Responsabilidad por la Actuacién delos Apodendos. FTOR— in78
18.4. Gastos y Costas. ..... -
18.5 Provisidn ae'mos- . . . . Chminee . ¥ EOpR -1
18.6. - Obligaciones con Terceros; lndemmzadén ‘ . renniveres 75
. 18.7. Indemnizadidn por Cumplimiento con el Contrato. S : w78
18.8. Responsabilidad del Fiduclario. .....cmeecannmsnniienme ietebrrenaranteenesranans e 76

GOO0O0000000000DOOOCO0OO0O0OOO0OOOONDOOC O



DD DD DD DN DDDDDDIDAD D DD D_ DD DD DD DY DD
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y MEDIO DE PAGO NUMERC
F/1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIC EN SEGUNDO LUGAR (EL “FIDEICOMITENTE", El
“FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR” O EL “ESTADO"); Y BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION
DE BANMCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO (EL
“FIDUCIARIC"), DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANT ECEDENTES, ‘DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

\. En fecha 7 de agosto de 2011, se publicé en el Periédico Oficial det Estado la nueva Ley
de Deuda Publica del Estado (Ja “Ley de Deuda Publica”).}

I, En fecha 19 de agosto de 2011, se publics en el Periddico Oficial del Estado el Decreto
NGm. 534 {el "Decreto de Autorizacion del Refinanciamiento”) por el que se autoriza al Estado a
contratar empréstitos para ser destinados al refinanciamiento y/o reestructura de la deuda
astatal ahi indicada, asi como para celebrar las demds operaciones financieras'y actos jurldicos
necesarios para ello. Copla certificada del Decreto- de Autorizacion del Refinanciamiento se

adjunta al presente como Apéndice “A”.

Wi En fecha 20 de septiembre de 2011, se publicd en el Periédico Oficial ded Estado ef
Decreto Nim. 536 {el * 0 Modificatorio al to de Autorizacién del Refinanciamien 10"
¥ en conjunto con el Decreto de Autorizacién del. Refinanciamiento, los “Decretos. de

St

Autorizacién de] Refinanciamiente”) por medio del cual se reformaron, adicionaron y derogaron
diversas disposiciones del Decreto de Autorizacion del Refinanciamiento. Copia certificada del

Decreto Modificatorio al Decreto de Autorizacion del Refinanciamiento se adjunta al presente
como Apéndice "8”

DECLARACIONES

L El Fideicomitente declara por conducto de sus representantes, quienes
manifiestan bajo protesta de decir verdad, que: ’ '

{a) £l Estado de Coahuila de Zaragoza forma parte integrante de {a Federacién de los
Estados Unidos Mexicanos, y ejercg su soberania por medio de los Poderes del Estado, en
términos de la Coastitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y con apego 2 fa
Constitucién Politica del Estado de Coahulla de Zaragoza.

{b)  ElC. Jorge Juan Torres Lopez, Gobernador Constitucional Interino del Estado de
Coahulla de Zaragoza, acredita su cardcter de Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza
con que comparece & la celebracién de este Contrato, mediante los siguientes documentos: {i)
“Decreto No.448”, publicado en el Periddico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que el Congreso del Estado indapendiente, Libre y Soberano
de Coahuila de Zaragoza, declara la siguiente: "SE NOMBRA AL CIUDADANO LICENCIADO JORGE
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JUAN TORRES LOPEZ, COMO GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, POR EL PERfODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERO AL 30 DE NOVIEMBRE DEL Afto
2011.%; y (i} "MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIODO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER ANO DE EJERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUINCUAGESIMA
OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESO DEL ESTADO", celebrada el diz 4 de enero de 2011,
durante la cual se declaré el nombramiento del ciudadane Licenciado lorge Juan Torres Lépez,
como Gobernador Interino del Estado de Coahuila de Zaragoza v, habiéndose llevado 2 cabo la
Dedlaratoria para que el Congreso del Estado se constituyera en Sesién Solemne, el cludadano
Licenclade Jorge Juan Torres Lopez, rindié la protesta de Ley como Gobernador Interino. Se
agrega &l presente Contrato de Fideicomiso copia’ de los documentos antes sefialados,

marcados como Apéndice “C”.

_ {c} El C. Ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Ejecutivo
del Serviclo de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, mediante el nombramiento

‘tyjue, con fundamento en el Articulo 13, de la Ley que Crea el Servicio de Administracién

Tributaria del Estade de Coahuila, le fue otorgado el dfa 18 de agosto de 2011, por el Licenciado
Jorge Juan Torres Lépez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega al
presente Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramienté como Apéndice “D”,

{d)  El C Jesis Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General del
Estado de Coahuila de Zaragoza, mediante el nombramiento que, con fundamento en los
Articulos 82 fraccién IV y 99 de la Constitucién Palitica del Estado de Coahulia de Zaragoza ¥ el
Articulo 16, apartado A., fraccién | de la Ley Orgénica de la Administracién Publica del Estado
de Coahuila de Zaragoza, le fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por el Licenciado lorge
Juan Torres Lépez, Gobernador dél Estado de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega al present
Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento como Apéndice “E”. o

(e} Mediante los Decretos de Autorizacién del Refinanciamiento, obtuvo la
autorizacién del Congreso del Estado para celebrar ol presente Contrato, asi como para afectar
irrevocablemente, entre otros, fas Participaciones Fideicomitidas, los Derechos Derivados del
FAFEF v los ingresos derivados del ISN (seguin dichos términos se definen mds adelante) como
fuente de pago de los financiamientos contraidos al amparo de dichos Decretos.

{f Con fecha 19 de agosto de 2011 se publics en el Periddico Oficial det Estado la
reforma a la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derivados de los financiamientos que, en su caso, se contratarim con base en los Decretos de
Autorizacidn del Refinanclamiento. Copfa certificada de dicho Periddico Oficial se adjunta a este

Contrato como Apéndice *F°,

(g} Todas las declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos
de los Financiamientos, como dicho término se define més adelante, son verdaderas, completas
y correctas en fa fecha de este Contrato.




{hy Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las
obligaciones del Fideicomitente al amparo de los Financiamientos, incluyendo en forma
enunciativa méas no fimitativa 1a obligacién de pago de princlpal més intereses aplicables y
demds cantidades, el Fideicomitente se ha cbligado a (i} celebrar este Contrato, (ii} transmitir y
afectar irrevocablemente a favor del Fiduciario (en su caracter de fiduciario} las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Derivados del FAFEF y los ingresos derivados del ISN (segln dichos

términos se definen. mas adelante}.

{i Et Fideicomitente ha recibido una explicacién en forma inequivoca de parte del
Fiduciario del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por el inciso b) de la fraccion XIX
del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y de Jo dispuesto en el punto 5.5 de las
disposiciones gue en materia de Fideicomiso emitié el Banco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en la Cidusula Veintinueve del presente Contrato, asf coma el contenido de
las demis disposiciones legales que mas adelante se mencionan en este Contrato y el alcance ¥

contenido de este Fideicomiso:

] Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de los
Financlamientos y.en consecuencia los términes de los mismos no obligan al Fiduciario.

(k} . .Conviene expresamente.a todas las distribuciones de cantidades en dinero gue
realice el Fiduciario en estrieto apego con los términos de este Contrato, en relacién con tos
.ingresos. que sean -recibidos, de tiempo en tiempo, por el Fiduciario en las cuentas del
Fideicomiso...

N1 Reconoce que el Fiduciarlo no asume ni asumira obligacién de pago aiguna, ni
obligaciones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiiso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demds distribuciones conforme a
los términos de este Contrato.

{m) . Todas las aportaciones econdmicas que‘zrealice, de tiempo :Aen‘tiempb, al
batrimonio del Fideicomiso provendrén de fuentes licitas. i '

{(n) Con fundamento en el articulo 16 {dieciséis) de ia Ley del Impuesto Empreéarial a

Tasa Unica, el Fideicomitente manifiesta optar por cumplir con las obfigaciones derivadas de

dicha ley por su cuenta, liberando.de toda responsabilidad al Fiduciario por el cumplimiento de
fas mismas, toda vez que serdn estricta responsabilidad del \Fid_eicomitente .

It El Fiduciario declara, a través de su delegado fiduciario, que:

{al  Es uma institucion de banca miitiple debidamenté constituida y vilidamente
existente de conformidad con las leyes de México, segin o prévisto en la escritura plblica
ndrmero otorgada ante la fe del licenciado

., titular de la Notaria Publica ndimero . - del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en e Registfo Piblico de la Propiedad y dei Comercio de! Distrito
Federal bajo ef folio mercantil ’

{H) Cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

{e)  Sus delegados fiduciarios, los sefiores , | ) .
cuentan con las facultades necesarias y suficientes para celebrar este Contrato en su

representacién, segln consta en {i} la escritura piblica . - . de”
otorgada ante la fe del licenciado . ,» Notario Pdblico ndmero

. . ¥ {ii} 1a escritura piblica Y .., otorgada
ante Ia fe del licenciado . ", Notario Publico nimero . . del

-, respectivamente, las cudles presentaron en esta fecha para su revisién por
parte de los firmantes del presente Fideicomiso, y dichas facultades no le han sido revocadas o
modificadas en forma alguna. ' R :

{d) La celebracién de este Contrato y el cumplimiento de fas obligaciones a su cargo
consignadas en el mismo, no contravienen ni resultan en incumplimiento alguno de, {i} sus
estatutos sociales, {li) alguna disposicién contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre
sujeto, o {fii) cualquier ley, regla, decreto, resolucién judicial o administrative, licancia, permiso
o concesidn de cualquier tipo a Ja que se encuentre sujeto, :

e}  Este Contrato constituye una obligaéién legitima y vinculante exigible en su
contra de conformidad con sus términos. - :

{f Tal y como lo requiere la Ley de Instituciones de Crédito y demds disposiciones
fel'ac'ionadas{ ha proporcionado por escrito a fas partes una explicacién clara e inequivoca del
significado legal y las consecuencias del afticulo 108, seccién XiX, de la Ley de Instituciones de
Crédito, {a Circular 1/2605 emitida por el Banco de México en relacidn con fideicomisos, vy
tualesquiera otras raglas relacionadas.

Expuesto lo anterior, las partes estdn de acuerdo en sujetarse a las siguientes:

CLAYSULAS
Cliusula Una. Definiciones ¥ Reglas de Interpretacién.
1.1 Definiciones.
Los siguientes términos con maytiscula que se utilizan en el presente Fideicomisa y en

sus anexos y que se listan a continuacién, tendrén los siguientes significados y obligarén a las
Partes de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicién
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“de”, podrd, seglin el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las preposiciones “del” o
“de cada”.

. “Acreedor” significa la Persona, asi como cualquier grupo de Personas siempre que se
encuentren representadas a través de un representante comin, que hayan otorgado un
Financiamiento al Estado que hubiere skio inscrito debidamente en ef Registro mediante la
suscripcion y presentacion de una Solicitud de Inscripcién y que cuenten con una Constancia de
Inscripcién emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, asi como sus respectives ceslonarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamiento correspondientes.
También se considerard que es “Acreedor” cualguier institucién financiera que hubiere
celebrado con ef Fideicomitente un Contrato de Cobertura que haya sido inscrito debidamente
en el Registro junto_con el o los Financiamientos con respecto a los cuales dicho Contrato de
Cobertura fue contratado. Lo anterior, en el entendido que respecto de Financiamientos que
hayan sido otargados por-medio de bursatilizacionas, dnicamente se considerars “Acreedor”
bajo el presente Fideicomiso al Representante Comiin de la bursatilizacién correspondiente, sin
que los tenedores de los titulos-tengan derecho de solicitar su inscripcidn de forma individual.

“Acreedores Garantizados” - significa, de manera conjunta, los Acreedores cuyos

Financiamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garant(a.

“Acreedores Originales” significa cada uno de los Acreedores que se seﬁalan en el M
dei presente Contrato.

“ADEFAS” significan los pasivos del Estado que se generen como resultado de erogaciones que
se devenguen en un ejercicio fiscal pero que guaden pendlentes de Isquidar al cierre de mismo.

Agendas Calificadoras” significa aquellas agenczas callﬁcadoras autorlzadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Fidelcomltgn_te o por el Fiduclario, que
califiquen el Fideicomiso o alguno de los Financiamientos y que sean autorizadas, de tiampo en
tiempeo, por el Comité Téchico, :

“Anexc” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato los cuales forman
parte integral dei mismo.

“Anticipos  Extraordinarios Sobre Participationes” significa aquellos anticipos  de
Participationes sclicitados, dispuestos o recibides por el Fiduciario provenientes de la
Federacién cuyo- fundamento legal para sti otorgamlento, por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, no sea el segundo pamrafo del articulo 7 de la Ley de Coordinacién

Fiscal.
”Apor_t:d&&i Inicial’ sigﬁiﬂé la cantidad de $1.00 (un_Pe{u‘ 00/100 moneda national).

“Auditor Externo del Estado” significa la firma de contadores piiblicos de reconocido prestigio
internacional, de las sefialadas en el Anexo “1” de este Contrato, que sea designada por el
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Estado como auditor externo del Estado. El Auditor Exterrio de} Estado podrd ser tarmbién el
Audi’_cor Externo dei Fidelcomiso. :

“auditor Externo del Fideicomiso” significa cualquier firma de contadores piblicos de
reconocido prestigio internacional, de las sefialadas en el Anexo "1” de este Contrato, que sea
designada por el Comité Técnico y contratado por el Estado y/o ef Fiduciario,

"Autorided Gubernamental’ significa cualquier gobierno, funcionarig, departamento de

. goblerno, comisitn, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial,

legislativo o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con jurisdiccion sobré los
asuntos relacionados al presente Contrato y cualesquiera de los Financiamientos.

*Autorizaciones Gubernamentales”  significa cualquier autorizacién, consentimiento,
aprobacién, licentia, reglamento, permiso, certificacin, exencién, demanda, orden, sentencia,
decreto, publicacidn, notificacién, declaracién, o registro ante 'o con cualquier Autoridad
Gubernamental. ' ‘

“Cantidad de Aforo” significa, con respecto a un Financlamiento {distinto de los Contratos de
Garantia y de los Contratos de Cobertura), y para cada periddo’ mensual (con respecto al cual
los Derechos Fideicomitidos sean dispuestos de conformidad con el presente Contrato), la
cantidad que.resuite de multiplicar Ia Cantidad Requerida ‘para dicho Financiamiento por el
Factor de Aforo de dicho Financlamiento. : ‘ :

“Cantidades Pagaifas en Excesa’"s_igniﬁca,’ respecto de cualyuier Financiamiento, las cantidades
que, sin derecho a obtenerlas conforme a los Documentos del Financlamiento respectivo, ]
Fiduciario hublere entregado al Acreedor correspondiente.

“Cantidad Pendlente de Pago” significa cualquier Cantidad Requerida que no haya sklo pagada,
total o parcialmente ai Fideicomisario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las cantidades vencidas y no pagadas
incluyendo el vencimiento anticipado de tas cantidades adeudadas por el Estado en los
términbs de los respectivos Finandamientos. ‘ :

“Cantidad Requerida® significa et importe que el Fiduclario deberd abonar mensuaimente al

~ Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses de cada Financiamiento, conforme a

las instrucciones que el Fiduciario reciba del Acreedor respectivo mediante Solicitud de Pago
y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracién y/o
Motificacidn de Incumplimiento. La Cantidad Requerida podri ineluir, sin limitar:

{0 tas cantidades que conforme a los Documentos del Financiamiento se requiera

abonar al Fondo de Pago de Capital vy al Fondo de Pago deintereses para su entrega, al
Acreedor respectivo, en la-Fecha de Pago’ establecida en su respectivo Documento de

Financiamiento, €n términos del presente fideicomiso;y




(i} cuatquier Cantidad Pendiente de Pago.

“Cantidades Remanentes” significa, la cantidad que debe ser entregada al Estado por el
Fiduciario de conformidad con fa Clausula Ocho. Para evitar lugar a dudas, Ias Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derachos
Derivados del FAFEF.

"Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable® significa las cantidades que resulten después de
que el Fiduciatio hubiere efectuado las transferencias, abonos y/o depdsitos previstos en el
presente Contrato conlos recursos derfvados de los Derechas Derivados del FAFEF,

“Circular 1/2005" significa la Clrcular /2005 (seg\in la misma ha sido y sea modificada, ya sea
parcial o totalmente, adicionada o de cualquier otra forma reformada en cualquier momento),
emitida por el Banco-de México, la cual, contiene fas “Reglas a las. que Deberan Sujetarse las
Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones de Flanzas;
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la’ Financiera Rural, en fas Operaciones de
Fideicomiso”.

"Cldusule’ significa cada una de las cliusulas del presente Contrato.

“Comité Técniqo" significa el comlté técnico del presente Fidelcom!so, que tendré las funciones
y atribuciones que se establecen enla ‘Cléusula Diecinueve,

“Constancia de Inscripcién” significa la constancia expedida por ef Fidudario de conformidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso sustanciaimente en el formatn que se anexa al

presente Contrato como Al nexg “2”.

“Contruprestacién de los Contratos de Garantia” significa cualquier contraprestacion que cada
Garante tenga derecho a cobrar de conformldad con los términos y durante la \ngencia de cada
uno de los Contratos de Garantfa.

“Contrato” significa este contrato de fideicomiso ¥ sus réspectlvns Apéndfces ¥ Anexos'ﬂ;_,tal Vi
como unos Y otros sean modificados de tiempo en tiempo.

“'Contwto deAdhesidn’ sugmfica el contrato celebrado por ef Fldunario ylos Acreedores con el
~ propésito de que los segundos obtengan la inscripcién de su F'nanctamlento en e Registro del
Fidgicomiso, en los términos del formato gque se adjunta al presente Contrato comc Anexo

22

*Contratos de Cobertura” significa, conjuntamente, los contratos de intercambio de flujos
{conocidos como. swaps), coberturas de tasa de interés (conocidos como caps) o colfars,
celebrados por el Fideicomitente con una o varias instituciones de crédito en relacién con uno o
mis Financiamientos, que hayan sido inscritos en el Registro del Fidescomlso junto con los

Financlamientos correspondientes.
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“Contratos de Garantia” significa, conjuntamente, cualquier contrato de garantfa, total o
parcial, incondicional e Irrevocable que sean celebrados entre un Garante, el Fideicomitente y
el Fiduciario, mismos que deberdn contener las caracteristicas mfmmas que apruebe el Comité
Técnico por Mayoria.

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato que se celebre en términos sustancizimente
simitares al Anexo 4",

“Cuenta Concentradora Adicionol” significa la cuenta bancaria niimeroc -, CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A. . _,abierta en
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, o cualdquier otra
cuenta que el Fiduciario notifique por escrito al Fideicomitente v a los Acreedores; a efecto de
recibir la transferencia de: (/) las-cantidades derivadas de cualquier aportacién realizada por el
Fideicomitente, distinta & las cantidades que resuiten dél ejercicio de fos Derechos
Fidelcomitidos; (i) las cantidades que no'se encuentren afectadas al Fondo de Resérva y/fo
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses; (i) los productos financieros de
todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este Fidelcomiso, salvo las cantidades a
que se hace referencia en el inciso (f) de fa Cldusula Seis; y {Iv) los montos devueltos por los
Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Excéso.

“Cuenta Concentmdora de Participaaones" sighifica 1a cuenta bancana numero - .., CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A. & . ,
abierta en Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mult:ple, INVEX Grupc Financiero, o
cualquier otra cuenta que el Fiducario notifique por escrito a la Tesorerfa de la Federacidn y/c
a la UCEF, 2 efecto de recibir la transferencia de las cantidades que resulten del ejerclcio de los
Derechos Sobre la Participaciones,

“Cuenta Concentradora del FAFEF” significa la cuenta bancaria nimero

.. a3 nombre de Banco INVEX, S.A. . ., abierta en
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero, ¢ cualquler ofra
cuenta que el Fiduciario notiﬁque por escrito a-la Tesorerfa de la Federacién y/o a'la UCEF,
dmbas de ia Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, a efecto de recibir los ingresos derivados
del FAFEF, en el entendido gue Unicamente se entenderdn afectos al presente Contrato los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF. Esta cuenta se abrird, en ia fecha de
firma del presente Contrato y deberd ser una ccuenta productiva sin riesgo.

"Cuenta Concentradora del ISN” significa la cuenta bancaria nimero _°  ,CLABE. . ;
.a nombre de Banco INVEX, S.A.. ~ ; absierta en Banco
INVEX, 5. A Institucién de Banca Muditiple, INVEX Grupo Fmanciero, o cualquier otra cuenta que
el Fiduciario notifique por escrito a las Entidades Recaudadoras del ISN, a efecto de I"EClbif los
lngresos derivados del 1SN, '




“Cuentas Concentradoras” significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, la Cuenta Concentradora del FAFEF y la Cuenta

Concentradora del ISN.

“Cyentn de Pago de fas Garantias” significa la cuenta que cada Garante notifique por escrito al
Fiduciario, en 1a que el Fiduclaric deberd cubrir a dicho Garante cuaiquier cantidad que se
adeude en los términos de los Contratos de Garantia.

“Cuenta de Remanentes del FAFEF' significa la cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fideicomitente, en la cual se depositarin los recursos derivados del FAFEF que deban ser
entregados al Fideicomitente, en términos de este Fideicomiso.

“Cuentas Individuales de Coberturas’ significa, bonjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarias, que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduciario:deberd establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de los Contratos
da Cobertura, a efecto de recibir los flisjos y demds cantidades que la contraparte del Estadq en
el Contrato -de Cobertura de que se trate deba transferir al Estado de conformidad con k_zs

términos de dicho.Contrato de Cobertura.

“Cuentos Individuales de Garantia”. signiﬁlcg, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarias que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Flduciario, en su caso; deba establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de los
Contratos de. Garantia, 2 efecto de recibir las cantldades que, en su caso, los Garantes le
entreguen de conformidad con los términos de cada uno de dichos Con_tratos de Garantia. -

“Decretos de Autorizacion del-Refinanciamiento” tendra el significado due se le atribuye an el
Antecedente li]-anterior.

“Derechos Derivados del FAFEF” significa lo que resulte mayor entre {i} 25% {veinticinco por
ciento) de los derechos. e ingresos derivados del FAFEF aplicable en cada afio, y (if} el 25%
{veinticinco por ciento} de los derechos.e ingresos derivados del FAFEF en el afio en que se haya
contratado cada Financiamiento; en el entendido que dichos montos podrén y debarén
modificarse de conformidad con los montos méximos establecidos en el articulo 50 de la Ley de
Coordinacién . Fiscal, gue el Fideicomitente pueda afectar al. presente Fideicomiso con el
propésito.-de Hevar a cabo el pago de los Fmanciamientos respecto del FAFEF y los ingresos
darivados de dichos derechos. .

“Derechos. Fidcimmiﬂdos" significa conjuntamente, los Derechos Sobre las Participaciones y los
Derechos Derivados- def FAFEF, asi como los productos y/o los ingresos derivados de dichos

derechos.

“Derechos Sobre las Purﬂcipacioﬁéé" significa el derecho a percibir, y los ingresos derivados de
hasta ei 100% {cien por ciento) de las Participaciones. Para evitar lugar a dudas, los Derechos

Sobre la Participaciones incluyen 2l derecho a solicitar anticipos sobre Participaciones en
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términos de lo dispuesto poria Ley de Coordinacién Fiscal. to anterior, en el entendido que la

afectacién de los Derechios Sobre Jas Participaciones se perfeccionard de conformidad con lo
establecido en la Seccién 2.1, .

“Deuda Total significa, sin duplicacidn, todas las obligaciones del Estado que constituyan
deuda pablica del Estado, directa o contingente, u otras obligaciones anilogas, incluyendo
enunciativa mas no limitativamente: (/) todo el endeudamiento del Estado derivadc de
cualguler tipo de préstamo {registrado o o en ol Fideicomiso); (i} cualquier obligacién de pago
de compraventa diferida de activos y/a servicios que de conformidad con las NIF sea un pasive
en el balance del Estado; (iif) cualguier obligacién dé pago relacionada- con I negociacién o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta dal Estado; (iv} todo
endeudamiento de otra persona o entidad que involucre cualquier gravamen y/o afectacidn
sobre recursos o el derecho a recibir recursos del Estado {inicluyenido, sin limitar, réspecto de
los Ingresos); {v} todas las obligaciones de pago derivadas de pasivos del Estado que
constituyan deuda pGblica en términos de la Ley de Deuda Publica parsel Estado de Coahuila
de’ Zaragoza, independientemente de que dichos pasivos se ‘encuentren o né inscritos en el
Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado o en |a contabilidad del Estado; {vf)
cualquier obligacién de pago gque el Estado o cualquier persona por cuenta ¢ a nombre dei
Estado adquiera bajo un contrato de apertura de crédito o acto anslogo, salvo- aguellos
contrates o instrumentos simllares que el Estado contrate con el consentimiento de fos
Acreedores de los financamientos que se encuentren inscritos en el Fideicomiso, Y en general,
(vii) cualquier obligacién de Pago que comprometa o pueda Hegar a comprometer flujos
presantes y/o futuros del Estado, sea deuda publica o no, tales como: fa} créditos de corto
plazo, distintos de fos financiamientos permitidos en los documentos de iz Operacién, (b}
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario y/o bajo el esquema de cadenas productivas
con |2 banca de desarrollo; {¢) pasivos con institutos de pensioneés estatales; {d) obligaciones de
Pago asociadas a proyectos de prestacién de servicios o sy equivalente, en la medida que éstos
no cuenten con fuente propia de pago (en la medida que no fueran autosuficientes), . fe)
anticipos de participaciones federales, (f) bursatilizacién de activos {salvo por-los previstos an el
pérrafo siguiente}; (g) obras y/o servicios financiados; k) cualguier acto andlogo o similar a los
anteriores.

Lo anterior, en el entendido que la Deuda Total no inclulrs: (1) los pasivos de comercio
surgidos en el curso ordinario de operaciones con ‘proveedores de servicio y/o contratistas del
Estado, (2} los pasivos a corto plazo permitidos en los términos de'los Documentos de Ia
Operacidn, (2) las ADEFAS que contardn con fineamientos y limites correspondientes en los
Documentos de la Operacién, {4) bursatilizaciones de activos siempre que {f) los recursos-
utilizados para el servicio de la deuda no provengan, directa o indirectamente, de recursos
Federales, y (ii} los contratos y documentos de la bursatilizaclén establezcan de forma dara ¥
expresa que los tenedores de los titulos correspondientes v/o acreedores de cualquier
naturaleza no tendrin recurso alguno contra el Fideicomitente, y (5) los Financiamientos
Contingentes Permitidos, :




“Dig Habi" significa, con mayscula o con mintscula, cualquier dfa habil bancario en que las
instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica la Comisién Nacioral Bancaria de Valores.

" “Dia" significa, con mayGscula o con mintscula, un dia natural.

“Documentos del Financiamiento” significa el o los contratos de crédito o convenios de crédito
o de reestructura, © en su £aso, los pagarés o titulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modificatorios correspondientes, el Samario correspondiente as(
como los demas documentos, Instrumentos, titulos y documentacién accesoria y Ssus
raspectivos anexos, inciuyendo, sin limitacion, los Contratos de Cobertura, los Contratos de
Garantfa {segin los mismos sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se
encuentre lastrumentado cada Financiamiento. '

“Efecto Material Adverso” significa un efecto sustancial negativo, o un evento que con.el.paso
del tiempo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: (i) la condicién financiera o una porcién
sustanicial de los activos o derechos propiedad del Estado. {considerados en su conjunto) cuyo
valor, Individualmente o en su-conjunto, sea superior al equivalente en Pesos a 100°000,000
{cien millones) de Unidades de Inversién; (i) la capacidad del Estado para cumplir
puntualmente cualqulera de sus obligaciches bajo cualguier Documents de Financiamiento del
cual sea parte; (i) la legalidad, validez o ejecutabilidad de cualquier parte o la totalidad de
cualquier Documento de Financiamiento; y {iv) los derechos, acciones y/o recursos de los
Acreedores derivados de cualesquiera Documentos de Financiamiento. '

“gntidades Controladas” significa los. organismos descentralizados, empresas de participacién
estatal mayoritaria, fidelcomisos publicos, fondos de pensiones y/o jubilaciones de empleados
del Estadp o tualquier.otra Persona que sea controlada, directa o indirectamente, por el Estado
o por cualquiera de las Personas antes mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por
*control” se entiende la facuitad, de dirigir o causar fa direccién de la administracién y/o
politicas de una Persong, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones: (/} ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas de
participacién societaria; () en razén de disposiclones contractuales; ({if} por mandamiento
legislativo, reglamentario o administrativo; y/o () por cualquier otro mecanismo.

“Entidades Recaudadoras” sig'_r_rr_ﬁ@p en conjunto las instituciones de crédito v, en su caso, las
demds personas.morales que estén autoriz_adas. por el Fideicomitente para recibir ingresos
sobre el ISN directamente de los contribuyentes de! ISN, segun ias mismas se enlisten en el
Anexo “34” del presente Contrato (segin dicho Anexo se modifique de tiempo en tiempo):

"Estado” o “Fideicomitente” significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.

“Eventos de Aceleracién” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracion en los Documentos del Financiamiento correspondientes a cada Financiamiento.
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“Eventos de Incumplimiento” significa aquellas circunstancias definidas come Eventos de
Incumplimiento en los Documentos del Finandiamiento correspondierites a cada

- Fimanciamiento.

"Factor de Aforg” significa, para cada Financiamiento (distinto de los Contratos de Garantia y
de los Contratos de Cobertura), el factor gue se aplicard a la Cantidad Requerida, e cual es
especificado én los Documientos del Financiamiento de cada Financiamiento. )

"FAFEF” significa el Fondo de Aportaciones para el-Fortalecimiento de las Entidades Federativas
a que se refiere fa Ley de Coordinacién Fiscal, asl como cualquier otro fondo o aportacién de
haturaleza andloga o-conexa que lo sustituya de tiempo en tiempo. -

"FAFEF No Utilizable” significan los recursos de! FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinacién Fiscal y demas dispo'siciones aplicables, no puedan servir como. fuente
de page de los Financiamieftos. ‘

“Fecha de Determinacién” tiene el significade que se atribuye a dicho t&rmino en Ja Seccién 8.6
def presente Contrato.

“Fecha de Distribucién del! FAFEF’ significa cada Dia Habil en que se reciban en la Cuenta
Concentradora del FAFEF las cantidades Ifquidas derivadas de los Derechos Derivados dei
FAFEF, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de fas horas de dicho Dia
Habil y, en su defecto, el Dfa Hébil siguiente:

“Fecha de Distribucidn de Porticipaciones” significa cada Dia H&bll en que se reciban en fa.

Cuenta Concentradora de Participaciones los flujos derivados de lo¢ Derechos Sobre las

Participaciones, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de-las horas de
dicho Dfa Hébil y, en su defecto, el Dia Habil sigulente. En el entendido gue, en caso de que fos

ingresos derivados de los Derechos Sobre las Participaciones se reciban en dos 6 mdas remesas,
se considerard como Fecha de Distribucién de Participaciones el Dia Hébil en que se rectba en la
{uenta Concentradora de Participaciones cada remesa slempre y cuando dichas cantidades se
reciban antes de las -horas de dicho Dia Habil y, en su defecta, el Dfa'Habil siguiente.

“Fecha de Distribucién def ISN” significa al tercer Dia Hsbil sig‘uiéﬁte al dia ndmero
de cada mes calendario. .

“Fecha de Entrega de Contidades Remanentes” tiene el sighificado ‘que se atribuye a dicho
término en fa Seccién 8.3.1(e} dei presente Contrato. '

“Facha de Entrega de Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable” tiene el significado que se
atribuye a dictio términe en la Séccidn 8.4(b) del presente Contrato. .

“Fecha del Financiamiento” significa |a fecha que los Documentos del Finantiamiento indiquen
como la fecha de inicio de la vigencia de dicho Financiamiento. ce \

£



“recha de Pago” significa, con respecto a cualquier Financiamiento, las fechas que se
establecen en los Documentos del -Financiamiento para el pago en cada Periodo de fas

cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; en el entendido que: {7} la Fecha de Pago serd
en cualquier caso la Fecha de Pago programada para cada Periodo, de conformidad con los
Documentos del Financlamiento de cada Financiamiento; y {iN cualesquier pagos que el
Fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Financiamiento de que se trate
{incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleracién por cualquier causa del
Financiamiento correspondiente) serdn efectuados en una Fecha de Pago.

*gideicomisario en Segundo Lugar” significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.
“Eideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedores.

“Fideicomisc” signlﬁéa aj fideicomiso irrevacable de administracién y medio de pago c_reaﬁo al
amparo del presente Contrato.

L ,
“Fiduciario” significa Banco Invex, 5.A., . ) : _ .
cualquier -otra institucidn _bancaria designada conforme a los términos del presente
Fidelcomiso, y sus respectivos causahabientes o cesionarios. :

"Ftnanda}n_imw’»’ -éigniiﬁm, para efectos del presenté Contrato, cada uno de los érﬁbﬁstiﬁs,

créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financiamientos, sean. éstos bangarios, bursétiles
o de cualquier otra naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin limitacion, los Contratos _

de Garantfa), otorgados’ al [Estado o con aval o garantia del Estado y que. se ‘enc_u_qntren

debidamente inscritos. en. el Registro, y, &n su €aso, ios. Contratos de Cobertura que el

Fideicomitente celebre en relacién con dichos empréstitos,_ptestamos'o financiamientos.

”Fimndamknms‘mdﬁngéﬁm Permitidos” significan los financiamientas ,;onﬁingémeé 'qué se
relacionan en el:Anexo *6” del presente Contrato. o

“Financlamientos, quﬂmdos" significa, de manera conjunta, los Finanéjamiéntos
contratados por el Estado en los que las obligaclones a su cafgo se encuentren garantizadas
mediante un Contrato de Garantia. .

“fondo de Pago de CapitaF’ . significa, para cada Financlamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduclario, a la cual destinara irrevocablemente (excepto.por lo gstablecido en
la Cldusuta 8.6{b){iil) con respecto a los Contratos de Garantia} para el pago oportuno de dicho
 Financiamiento y, sujeto a las reglas establecidas en Ia Clausulia Ocho, mediante el abono en la
misma, las cantidades derivadas de.los Derechos Fideicomitidos y de los ingresos derivados del
ISN o, en su defecto, cualquler otra. cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras,
que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda mediante la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacidn de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacion de Incumpiimiento. Los abonos en ¢l Fondo de Pago de
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Capital se destinarén exclusiva e irrevocablemente (excepto por lo establecido en ia Cliusuia
8.6{b)(iii} con respecto a los Contratos de Garantla) al pago del capital del Financlamiento
respectivo conforme a fas Instruccianes del Fideicomisarlo en Primer Lugar establecidas en una

_Solicitud de Pago y/o una Notificacién de Aceleracién y/o Notificacion de Terminacidn de

Evento de Acaleracién y/o uha Notificacién de Incumplimiento, gn el entendido gue, en ef caso
de los Contratos de Coberhira, los abonos en el Fondo de Pago de Capital respectivo se
destinardn exclusiva e irrevocablemente al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parcial o total el Estado deba de pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectlvd, conforme a las instrucciones de dicha contfaparte establecidas en una Solicitud de
Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notificacion de Incumplimiento. E! Fondo de Pago de
Capital se compondra, sin limitar, de lo siguiente: {7) el importe total que mensualmente separe
y abone frrevocablemente (excepto por fo establecido en fa Cldusula 8.6(b}{iii} con respecto a
los Contratos de Garantia) el Fiduciario de los ingresos derivados de los Derechos
Fideicomitidos y del ISN, conforme a la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacidn de
Aceleracién y/o Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracién y/o Notificacion de
Incumplimiento; (i) la cantidad de dinero que en su caso, abone el Fideicomitente o el
Fiduciario en cumplimients de las instrucciones derivadas de la Solicitud de Pago v/o
Notificacién de Aceleracidn y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn y/o
Notificacién de Incumplimiento; {#i) la cantidad de dinero que en su caso abone el Fiduciario
cuando este determine que existen Ingresos Adicionales, (v} las demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualguier maotive vilido y legitimo; y (v} los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la inversiéh de tas cantidades mencionadas en los incisos {1) a {iv}
anteriores.

“Fondo de Pago de Intereses” significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a Ia cual destinard irrevocablemente {excepto por-lo establecido én
ja Cldusuta 8.6(b){iii) con respecto a los Contratos de Garantfa) para el pago oportuno de dicho
Financiamiénto, v sujeto a [as reglas previstas en la Cldusula Ocho, mediante et abono en la

" misma, los Ingresos derivados de los Derechos Fideicomitidos vy del ISN o en su defecto,

cualquier otra cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras \v en las Cuentas
individuales de Coberturas, que le sean notificadas por ef Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda mediante la’ respectiva Solicitud de Pago y/o Noatificacién de ‘Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacidn de Evento dé Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinarin exclusiva e irrevocablemente (excepto
por lo establecido en la Cléusuila 8.6{b)(jit) con respecto a los Contratos de Garantia) al pago de.
intereses y cualesquiera accesorios del Financiamiento respectivo; incluyendo comisiones {y, en
su’ caso, la Contraprestacion de los Contratos de Garantia, cuando deba pagarse con cargo a
este Fondo), gastos y todas las cantidades que el Estado deba pagar a sus contrapartes en los
Contratos .de Cobertura relacloriados con dicho Financiamiento, ‘en los términos de dichos
contratos, distintas de las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacién
anticipada parcial o total {salvo por aquellas cantidades disponibles derivadas de los Derechos
Derivados del FAFEF, mismas que serdn destinadas exclusivamente al pago de capital, interases
y comisiones del Financlamiento de- que se trate), conforme a las instrucclones. del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo establecidas en una Solicitud de Pagoe v/o




L

Notificacion de Aceleracién y/o una Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracidn y/o
una Notificacién de incumplimiento. £l Fondo de Pago de Intereses se compondrd, sin limitar,
de lo sigulente: {i} el importe total que mensualmente separe y abone Irrevocablemente
{excepto por lo establecido en la Cldusula 8.6(b)(i#) con respecto a los Contratos de Garantia) e!
Fiduciario de los ingresos recibidos por los Derechos Fideicomitidos y el 1SN, conforme 2 la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién yfo Notificacidn de Terminacién de
Evento de Aceleracibn y/o Notificacidn de Incumplimiento; () la cantidad de dinero gue en su
caso, separe el Fideicomitente o el Fiduciario en cumplimiento de jas instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion y/o Notificacién de
Incumplimiento; (ifi} el importe total que separe y abone irrevocablemente (excepto por lo
establecido en la Cliusula 8.6{b){ili) con respecto a Ios Contratos de Garantia} el Fiduciario de
las cantidades que, en su caso, reciba de as contrapartes dei Fideicomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento; (v}
las demds cantidades. que se encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo vélido y
legitimo; y {v) los rendimientos obtenidos por el Fiduciario en la inversién de Ias cantidades

mencionadas en los incisos (i) a.{iv) anteriores,

“Fondo de Prepage” significa la cuenta o subcuenta aperturada pbt_’ el Fiduciario a su nombre ¥
en beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente, segln corresponda,
mismo que sg actiVaré v operard en la forma y términos descritos en el presente Contrato.

“Fondo de Reserva” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el F:duclario asu nombre Y
en beneficio exclusivo de los Fideicomisarios en Primer Lugar, mismo que se activard y operard
en la forma y términos descritos en el presente Contrato.

“Fondo Geneml de Participaciones” significa el fondo general de participaciones a que se hace
referencia en el articulo 2 de [a Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el que le suceda por
ministerio de ley 0 lo complemente.

“Fondas” significa, conjuntamer'lte, el Fondode Reserva y, respecto de cada Financiamiento, el
Fondo de Pago de Capital y 8! Fondo de Pago de Intereses. . _ —

"Fuadomrfo Amﬁmdo del -Estado” signiﬂca seglin sea ap!lcable confonne ai’ presente
Ftdeicomiso, el Secretario Ejecutivo del Servicio de. Administracién_Tributaria del Estado de
Cashutia de Zaragoza o e Tesorero General de} Estado de Coahuila de Zaragoza © cualquier otro
funcionario que conforme.a las. Leyes Aplicables cuente con facultades para, realizar las
operaciones y actos aqui contemplados siempre que en este ultimo caso, e Gobernador del
Estado ratifique 1a designacién de.los mismos mediante escrito dirigido al P‘duciaﬂo con copia a
los Acreedores. . . oo .o o

“Guarante” significa cualquier institucién que contrate ol Fideicomitente, o el Fiduciario
conforme a las instrucciones del Fidelcomitente, a efecto de garantizar fas obligaciones de pago
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que conforme a lo previsto en el presente Contrato, deba cubrir &l Fiduciario 2 los
Fideicomisarios en Primer Lugar. :

“Gastos de Implementacién” significan todos los gaitos derivados de la contraciértda asesores
legales y financieros y prestadores de servicios para la celebracién, modificacion- o cualquier
otro concepto relacionado con el presente Contrato, Incluyendo, enunciativa mas no ]
limitativamente, cualesquiera gastos de notarios, cuyos servicios estén sujetos a un solo pago a.
ser realizado por el Fiduciario en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el-
Fideicomitente al. momento de la celebracién dei prasente Fideicomiso y el Comité Técnico-en -
cualguier momento durante ki vigencia del presente Eontrato.

"Gastos de Mantenimiento” significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes a fin
de administrar, mantener y defender el presente Fideicomiso ¥ su Patrimonio; cuyos rubros se
listan-en el Ang;q *8” del prasente Contrato. -

“Ingresos Adicionales” significa el monto de los ingresos que reciba el Fiduclario del Fondo
General de Participaciones, més los Ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF,
més los ingresos derivados del ISN, en exceso respetto alos ingrasos acumulados proyectados
por dichos conceptos segun se reflejan en el Anexo “37” y seglin dicho monto se calcula
canforme a lo previsto en la Seccién 8.11. .

“Instrucciones a Entidades Recaudadoras” significa, en conjunto, las instfucciones irrevociblas
que otorgue el Estado a las Entidades Recaudadoras con el propésito de que éstas Gltimas
depositen los recursos que reciban del ISN en la Cuenta Concentradora def 1SN 2 mds tardar el
Dfa Habil siguiente al dfa en que los hayan recibido, Las Instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrin documentarse come mandatos irrevocables o convenics de transferencia, siempre y
cuande cumplan con todas y cada una de las caracteristicas previstas en el Anexo *34” del
presente Contrato. '

“Intereses” significa los intereses ordinarlos y moratorios que se establezcan en los
Documentos del Financiamiento de cada.ﬁnandamlento.

“ISN” significa el Impuesto Sobre Néminas establecido de conformidad con el Capitulo Tercero
de 1a Ley de Haclenda para el Estado de Coahuila de Zaragoza, independiente de que en el
futuro se modifique la denominacién de dicho impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos
que lo substituyan y que graven situaciones jurfdicas iguales o similares a las previstas en la Ley
.de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza por lo que. se-refiere a este impuesto en
esta fecha, y/o cualquler otro impuesto complementario, en.gl entendida gue, fos ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso, feguen a sustituir v/o complementar al Impuesto
Sobre Némina, quedardn automdticamente afectos al presente Contrato en los términos
establecidos en este Fideicomiso. ' - : .

"Ley-Aplicable” significa respecto de cualquier Persona, {J) cualguier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencla, orden, decreto,. permiso, concesion, otorgamiento, franquicia u




otra disposicién o restriccién gubernamental o cualquier interpretacion o administracion de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamentat (incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamentales) y {#) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decisién o determinacién similar por cualquier Autoridad Gubemamental
que sea cbiigatorio para.dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

“Mayorla” -significa el consentimiento deél nimere de miembros del Comité Técnico que
raprasentan la mayoria simple de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mayoria deberd representar a su vez cuando menos el 51%
(cincuenta y un porciento) del monto insoluto de principal del total de Financiamientos inscritos.

en el Registro.

“Monto Disponible de los Contmto:v de Garantia” significa el monto total que el
Fidelcomitente, a través del Fiduciario, tenga derecha a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y de conformidad con los términos de cada uno de los Contratos de Garantia.

“Monto Memuai Rgcibidq.” significa el equivalente en UDI's del monto de los ingreééq que
reciba el Fiduciario del Fondo General de Participaciones, més los ingresos que rasulten de los
Derechos Derivados del FAFEF, mas los ingresos del ISN en cada mes calendario. :

“Monto Mensugl. Proyectado” significa respecto de cada mes calendario el monto proyectado
en UDI's paca dicha mes, establecido en la tabla dét_wminada_“Morito Mensual Prgvgctadq' que
se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo 377, -

“Monto para el Prepago por ingresos Adicionales™ tiene -el significado. que se le atribuye a
dicha término en’-tq Seccién B.11 (2)(d}. s

"NIF* significa las Normas de informacién Financiera emitidas por e! Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A.C. .

“Notificacién de Aceleracion”  significa la notificacién - dirigida por cualesquiera de los
Acreedores 3l Fiduciario, informédndole de la existencia de un Evento de Aceleratién de. su
respectivo Financiamiento conforme a 105 Documentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos-a que se refiere el Anexo “9” de
este Contrato: En dicha- Notificacién: de Aceleracién deberd establecerse, como minimo y
conforme a los Documentos del Financiamiento. correspondiente, el concepto de Evento de

Aceleracion de que se trate, asi como las consecuendias que se deriven de la existencia del

mismo en los términos sigulentes: (7} la Cantidad de Aforo que debers destinarse al Fondo de
Pago de Capital y 2l Fondo de Pago de Intereses, ast como el detalle de las cantidades que
deberan abonarse a uno y otro; {i) las cantidades que deberan pagarse por concepto de capital
e intereses y demas accesorios, con cargo a fas cantidades transferidas y abonadas en el Fondo
de Pago de Capital y en el Fondo-de Pago de. Intereses; y {iii} 1a Fecha de Pago y demds
instrucciones de pago para abono de las cantidades 3 que se refiere el numeral {ii} anterior. €
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Fiduciario deberd segulr lo instruido porel Acreedor correspondiente mediante [a Notificacién
de Aceleracién, debiendo dinicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacién de
Aceleracion. -

“Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso” significa la notificacién dirigida por el Estado
y/o el Fiduciario {en cada caso con copia al Estade o al Fiduciario, segiin cotresponda) a un
Acreedor Informéndole.de la entrega de Cantidades Pagadas’en Exceso, de conformidad con ef
formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexe “10".

“Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fidelcomiso” significa la notificacién
ditigida por el Fiduciario al Comité Técnico madiante {a-cual solicite su opinién respecto de
asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato que se
anexa al presente Fideicomiso coma Anexo "11”. :

“Notificacién de Incumplimfento” significa la notificacién dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduciario informandole de la existencia de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Financlamiento conforme 2 los Documentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando Un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo 12”7 de
este Contrato. En dicha Notificacién de Incumplimiento deberi establecerse, como minimo y
conforme a los Documentos del Financiamiento cosrespondientes, ‘el concepto de Evento de
Incumplimiento de que se trate, asf como las consecuencias que se deriven de la existencia del
mismo en los términos sigulentes: (7 las cédritidades que deberdn destinarse al Fonda de Page
de Capital y al Fondo de Pago de Intereses; {fi) las cantidades que’ deberdn pagarse por
concepto de capital e intereses y demds accesorics, con carge a las cantidades transferidas y
depositadas en el Fondo de Pago de Capital'y en el Fondo de Pago de Intereses; y (iif) la Fecha
de Pago y demss instrucciones de pago para sbono de las-cantidades a que se refiere et
numeral (i) anterior. €l Fiduciario deberd seguir lo instruido por ef Acreedor correspondiente
mediante la Notificacién de Incumplimiento, debiendo dnicamente cerciorarse de la
autenticidad de dicha Notificacién de tncumplimiento.

“Notiffcacién de Rechazo de Inscripcidn” significa 1a notificacién que enviard el Fduciario al
acreedor que pretenda inscribir en ef Registro un financiamiento otorgado al Estado, con copla
al Fidelcomitente, informéndolé el motivo del rechazo de su solicitud de Inscripcién en dicho

‘Registro. Lo anterior de conformidad con el formato que se ahexa al presénte: Fideicomiso

como Anexo “14".

“Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién” significa la notificacién dirigida por
cualesquiera de los Acreedores al Fiduclario' informandole que ha dejado de existir un Evento
dé Aceleracion respecto dei cual se ha dirigido una Notificacién de Aceleracién, y utilizando un
formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se reflere el Anexo “15¥ de este
Contrato, por virtud de la cual se deja sin efectos, a partir de ese momento, la Notificacién de
Aceleracién respectiva, estableciéndose en fa misma los términos siguientes: {R ta cantidad que
deberd destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asi como el

datalle de las cantidades que deberén abonarse 2 uno y otro; () las cantidades que deberén
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pagarse por concepto de capital e intereses y demds accesorlos, con cargo 2 las cantidades
transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y
{iif) ta Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el numeral (i} anterior. £l Fiduciario deberd seguir lo instruido por el Acreedor
correspondiente medianté 1a Notificackén de Terminacién de Evento de Aceleracién, debiendo
\nicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacién de Terminacién de Evento de

Aceleracidn.

“Obligacién Contingente” significara, sin duplicacién: (i} cualquier obligacién del Estado
constitutiva de deuda plblica contingente en términos de la Ley de Deuda Publica para el
Estado de Coahuila de Zaragoza; {ij) cualquier obligacién del Estado que garantice (bajo
cualquier figura o estructura) cuaiquier endeudamiento u obligacitn; y (/i) el valor nominal de
todas las cartas de crédito expedidas a cuenta del Estado con anterioridad a que las mismas
hayan sido negociadas y per tanto su importe no hubiese sido dispuesto o pagado.

El monto de tualquier Obligacién Contingente deberd considerarse como un monto.
igual a aquel efectivamente garantizado por el Estade o, en caso de que no se establezca 0 no
sea determinable, la responsabilidad anticipada maxima respecto.de ia misma. Sin perjyicio de
lo anterior y para fines.de claridad, no seran consideradas “Obligaciones Contingentes” {x) las_

obligaciones del Estado derivadas de contratos de apertura de crédito o instrumentos simi'!a_res,"
que el. Estado. contrate. para garantizar Financiamientos, (¢} las obligaciones de! Estado

derivadas de los contratos de cohertura o intercambio de flujos que el Estado celebre, ni {z’)ﬂ_l_p.f._‘_
Financlamientos Cantingentes Permitidos. ' v

“Obligaciones Financleras Minimas” significan ';l"ails obligaciones descritas en el An_gp_"g:del
presente Contrato, que e Estado deberd cumpliv durante la vigencia del presente Fideicomiso

para que financiamientos (distihtos de los otorgados por los Acreedores Originales} puedan ser
inscritos en el Registre del Fidelcomiso. : C

“Partes” significa conjuntamente, al Fideicomitente, el Fiduciario, fos Fideicomisarlos en Primer
Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar. )

“participaciones” sighiﬂca las partii:ibaciones que en 'mgrés_os federales correspondan al )

Fideicamitente de conformidad con, el Capitulo Primero de la Ley de Coordinacidn Fiscal,
induyendo, enunclativa mas no limitativamente, las pacticipaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, del impuesto especial sobre produccion y servicios, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fiscalizacidn, asi como de cualquier.otro fondo y/o recurso y/o
‘impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes de la Federacion que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa, excluyendo expresamente aquellas participaciones federales
que reciba el Estado, a través de la Secretaria ‘de Hacienda y Crédito Péblico, para ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacion
Fiscal o de cualguier otra Ley federal o estatal. ©
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"Participaciones Fideicomitidas” significan las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos y sujeto al cumplimiento de la condicién prevista en, la Seccidn 2.1
de fa Cldusula Segunda éel presente Contrato, o cualesquiera otras que las sustituyan y/o
complementen. '

*Patrimonio del Fideicomiso” tendré e} significado que se feasigna en la Cldusufa Cinco.

‘“periddico Qficial’ significa et Periddico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoia.

“Perfodo” significa, para cada Financiamiento y segin se determine en los Documentos de
cada Financiamiento, un lapso que se contard: (f) respecto del primer Perfodo, a partir del Dfa
siguiente de {a Fecha del Financiamiento hasta la primer Fecha de Pago; (i) respecto de los
Perfodos subsecuentes, excepto el altimo Perfodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha
de Pago, hasta Ia Fecha de Pago inmediata siguiente; y (i) eh el caso del Gifimo Periodo, desde
el Dfa siguiente de [a anterlor Fecha de Pago, hasta 1a fecha en la que se pague la totalidad de
fas cantidades adeudadas.

“Persona” significard cuafquier individuo, persona moral, fideicomise, u otras entidades u
organizaciones no constituldas formalmente asf como cualesquier Autotidad Gubernamental.

"Peso”, "Pesos” y el signo “$"significardn cada unc de ellos la2 moneds de transmision iibre y de
curso legal en México. .

“Principal’ o “Capital® tendra el significado que se le ‘atribuye a este término en los
Documentos del Financiamiente correspondientes, '

“Recursos Adiclonales” significa las cantidades que el Fideicomitente deberd transferlr al
Fiduclario, de conformidad con lo establecido en la Clausula Ocho de este Contrato.

“Régimen de Inversién” significa el régimen de inversion conforme al:-cual el Fiduciario.
invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los Fondos, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

“Registro” significa el registro que lleva el Fiduciario con base en lo establecido en fa Cléusula
Siete, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexo *17*.

"Registro Estatal” significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos def Estado de
Coahuila de Zaragoza.

*Registro Federal” significa el Registro de Obligaciones y Empriéstitos de Entidades Federativas
y Municipios a cargo de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico. .




“Reporte Anual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y ai Fideicomitente, en los términos establecidos en la

Seccion 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo *18” del presente Contrato.

“Reporte de Recoudacién” Significa gl informe que el Fideicomitente debera entregar al
Eiduciario {quien a su vez deberd entregar una copia del mismo a los miembros del Comité
Técnico) y al Secretario det Comité Técnico, conforme al formato que se agrega coma Anexo
“38" a] presente Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Mensual del Fiduciarfo” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en fa
Seccidn 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo “19” de! presante Contrato.

“Reporte Trimestral del Fiduciario” significa el Iinforme que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos de! Angxe “20” del presente Contrato.

“Requerimiento de Recursos Adiclonaies” significa la solicitud de Recursos Adicionales que
haga el Fiduclario al Fideicomitente, con copia a los Acreedores, en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con e! formato gque se anexa al p_resente Fideicomiso

como Anexo “21%,

“Requisitos Minimos de Contratacion” significan los requisitos minimos que deberd cumblir
cualquier financiamlento a ser inscrito en el Registro, segin los mismos se describen en el
Anexo 36" del presente Contrato de Fideicomisa. ’ '

*Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa, en cada Fecha de Determinacitn a partir del
mes. " contada desde la fecha de celebracién del presente Contrato, la cantidad
equivalente a 3 (tres) meses del servicio de la deuda documentada en los Financiamientos,
caiculado en base a las Cantidades Requeridas presentadas conforme 2 las Salicitudes de Pago,
Motificaciones de Aceleracién y/o_Notificaciones de Incumpfimiento presentadas.en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo.

#solicttud de Inscripcién” significa Ja solicitud de inscripcién que deberd ser firmada de manera
conjunta por. el Fideicomitente y el acreedor de un financiamiento otorgado a aguél y ‘que
debera presentar dicho acreedor al Fiduciario, conforme a lo establecido en |a Clausula Siete y

en términos del Anexe 23",

“solicitud de Pago” significa para cada Financlamiento en términos de los Documentos de
Einanclamienta del mismo y para cada periodo mensual el documento que debidamente
requisitado y en términos sustanciaimente Iguales a los contenidos en ef Anexo 724" del
presente Contrato, deberd presentar el Acreedor correspondiente al Fiduciario para cada
periodo mensual conforme a la Cldusula Ocho de este Contrato. En dicha Solicitud de Pago
deberd establecerse, -en su caso, cuando menos: (7} la Cantidad Requerida que debera

GOO0O00000000000000O00O0000O0CO0O0O0O0O00O0



DD

20N D DD

3

DD DD

)

DI R

DD DD

DD DD DD

destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asi como el detalle de
{as cantidades que deberdn-abonarse a uno y otro; (/) fas cantidades que deberdn pagarse por
concepts de capital e Intereses y demds accesorios, con cargo é las cantidades abonadas en el
Fondo de'Pago de Capltal y/o en el Fondo de Pago de Intereses; y.{iif} Ya Fecha de Pago y demis
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se reflere el numeral (i} anterior. El
Fiduciaric deberd de seguir lo instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
medlante la Solicitud de Pago, debiendo dnicamente -cerciorarse de la autenticidad de dicha
Solicitud de Pago. '

“Sumario” significa el documento emitido en términos similares a los previstos en el Anexo
m25”, que deberd presentar el acreedor de un financiamiento o fa contraparte del Estado en un
contrata de intercambio de flujos ¢ cobertura, seglin corresponda, 3l Fiduciario a fin de obtener
fa inscripcién del mismo en ef Registro. Dichid Sumario debers contener por lo menos los datos
que se sefalan en el Anexo antes mencionado.

“Unanimidad”® significa el consentimiento de la totalidad de ies_ miembros del Comité-Técnico
designados por los Acreedores.

“Unidades de Inversién” o "UDFs* significa las unidades de cuenta llamadas "Unidades de
Inverstén” establecidas en el “Decreto por ef que se establecen las obligaciones que podrdn
denominarse en Unidades de Inversidni y reforme y adiciona diversas disposiciones del Cédigo
Fiscal de la Federacion y de la Ley del impuesto sobre la Rente” publicado en eI Diario Oficial de
la Federacion el 1 de abril de 1995,

“UCEF” Signidica la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piblico.

112 Reglas de Interpretacidn.

En este Contrato y en los Anexas y Apendlces de este Contrato, salvo que el contexto
requiera lo contrario:

{a) los encabezados de tas Cldusulas y Sécciones son para referencia dnicamente y no
afectardn la interpretacion de este Contrato;

{b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquler otro Documento de Financiamiento, Inclulrd {A) todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjintos ‘al presente Contrato o -a dichos Documentos del
financiamiento, {B) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucion de aste Contrato o de dichos Documentos del Financiamiento, y {C} cualesquiera
reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemptazos a este Contrato 0 2
dichos Documentos del Financlamiente, segdn sea ef caso;

' {c) fas palabras “incluye” o "incluyendo” se entenderin come "incluyendo, sin linitar”;




{d) las referencias a cualqulera Persona incluirén a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona {y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier
Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad

Gubernamental);

{e} las patabras “de/ presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicién en

particular de este Contrato;
(#} el singular incluye el plufal y el plural incluye el singutar;

.(g) las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley Ablicable en vigor '
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legaslaclén especifica aplicable significard
dicha Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, ¥

cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

{h) los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar y los Derechos
Fideicomitidos se adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley
Aplicable 2l momento -de su nacimiento, sin que sea vilido entenderlos restnngudos
condlaonados o modificados por normas que entren en vigor con posterioridad; y

{i) las referenclas a una Cléusu!a, Seccién, Apéndice o Anexo son referenqas a fa
c¢ldusula o seccién relevante de, o anexc relevante de, este Contrato salvo gque se mdlque lo

contrario.

(i) 1as referenclas que se hagar a la palabra cuenta o subcuénta deberdn entenderse

como utia cuenta bancaria o como el registro contable de los movimientos que tenga que
realizar el Fiduclario en términos de lo establecido en el presente Contrato. Derivado de. lo
anterior, las Partes feconoten que para efectos pricticos, el Fiduciario podrd abrir una cuenta
bancaria para cada Financiamlente, en donde se mantendrd ef reglstro de los ingresos de la
Cuenta Individual de Cobertura, de la Cuenta Individual de Garantfa, del fondo de Pago de
Capital y el Fondo de Pago de Intereses de dicho Financiamiento.

1.3. Apéndicesy Anexos.

Los Apéndices y Ahexos gue se indican a continuacién forman parte 'integrénte de este
Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

.Apéndices
Apéndice “A”  Decreto de Autorizacion dei Refinanciamiento -

Apéndice “B” Decreto  Modificatoric  al Decreto de  Autorizacion  del
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Refinanciamiento
Apéndice "C” Nombramiento del Secretado Ejecutivo del Servicie de
Admin_istracién Tributaria del Estade de Coahulla de Zaragoza -

Apéndice "D” Nembramiento  del - Secretario ' Ejecutivo del Servicio de
Administracién Tributaria de! Estado de Coahuila de Zaragoza

Apéndice "E” Nombramiento del Tesorero General def Estado de Coahuila de
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Cl&usula Dos. Consﬁtucién del Fideicomiso.

2.1.  Aportacién inicial; Participacicnes Fideicomitidas,

El Fideicom#ténte constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de adhin Fstracion ¥
medio de pago, y transmite en propiedad fiduciaria al Fiduciario, a fin de que se cumpla con los
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: (i) la Aportacidn tnicial; y {ii) los
Derechos Sobre las Participaciones, asi como los ingresos derivados de-su ejercicio, sujeto a la
condicién suspensiva de que sean desafectados de los vehiculos a los -que-actualmente se
encuentran afectados, en el entendido que [a afectacidn a este Fideicomiso se perfeccionard a
paso y medida en que se liberen esas Participaciones (las "Participaciones Fidelcomitidas”).
Bastard para tener por cumplida esa condicidn: a entrega al Fiduciario del original o copia
certificada di los documentos que acrediten las desafectaciones respectivas. £n todo
momento, el Fiduciaric debers llevar un control de las Participaciones afectadas al Patrimonio
det Fideicomisc, es decir, dé las Part[cipaciones Fideicomitidas. -

2.2.  EAFEF.

£l Fideicomitente afecta de forma irrevocable ios Derechos Derivados del FAFEF, asf
como los ingresos derivados del mismo, de tonformidad eon I5 previsto en la Seccién 3.2
sigulente. El Fideicomitente, el Fiduciario y los Fideicomisarios: én Primer "Lugar aceptan Y
reconocen que la afectacidn de los derechos.de cobro def FAFEF ¥ los ingresos derivados del
mismao se fimitan Gnica y exclusivamente al monto de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en el entendido que los derechos de cobro sobre el FAFEF No Utilkzable y
los ingresos derivados de los mismos que por cualquier motivo se Wegaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras no se considerarin para efecto alguno, parte del- Patrimonio del
Fideicomiso, estando obligado el-Fiduciario a abonar los ingresos derivados del FAFEF Neo
Utilizable en fa Cuenta de flemanentes del FAFEF en la Fecha de Distribucién del FAFEF
correspondlente '

‘2.3, ISN




£l Fideicomitente en este acto afecta de forma itrevocabie los ingresos derivados sobre

el 100% del ISN, en el enterxlido gue:

(a) Ia afectacion del ISN se implementard dentro de los 90 (noventa) dias naturales
siguientes a la fecha en gue se celebre el presente Contrato de Fideicomiso, a través de fa
ceiebracién de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras.

{b) En caso de que se sustituya y/o complemente el ISN por cualquier otro impuesto, el
Fideicomitente se obliga a llevar a cabo cualesquiera acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectacién al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustitute de que se trate y que el 100% (clen por ciente) de la recaudacidn de los ingresos
derivados de dicho impuesto sustitute y/o complementario sean depositados en fa Cuenta

Concentradora del ISN.

Para efectos de que Ia totalidad de los ingresos sobre el ISN sean depositados en la
Cuenta Concentradora del SN, dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes a la

celebracién del presente Contrato-de Fidelcomiso, el Fideicomitente deberd llevar a cabo las -

sigulentes acclones:

(] Suscribir y entregar a cada una de las Entidades Bgcay&adorés una@nstrﬁcclén a

Entidades Recaudadoras, que cumpla con las caracteristicas previstas en el Anexo “34" del
presente Fideicomiso, con cada una de las Entidades. Recaudadoras para que depositen y/o
transfieran los ingresos derivados del ISN a fa Cuenta Concentradora del ISN de forma dlaria; y

(i}  Autgrizar-al Fiduciario frente a las instituciones de crédito cosrespondientes,
para que cuente con acceso para.consulta de movimientos via electrénica de iodgs y cada una
de las cuentas utilizadas para recibir los ingresos sobre el ISN; siendo responsabilidad del
Fideicomitente el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas instituclones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos y mecanismos necesarios
para dar cumplimiento a lo anterior; e .

',{iii} Instruir a cada institucién de crédito con quienes tengan aperturadas cuentas
para_recibir ingresos sobre el ISN para que envie al Fiduciario mensualmente copia de los
estados de cuenta correspondientes. . :

. A-mis tardar al finalizar el plazo de 90 (noventa) dias naturales a que se refiere esta
Cléusula, el Fideicomitente debers entregar al Fiduciario y al Secretario del Comité Téenico
copia de todos y cada uno de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras, asf como una relacion
de la totalidad de las cuentas aperturadas con instituciones de crédito en las que se rec;ibfan jos
ingresos. derivados del ISN a fin de que el Fiduciario actualice la informacién contenida en.el
Anexo “34”". Lo anterior, en ¢l entendido que, el Fiduclaric deberd remitir una copia de dicha
informatidn a todos los miembros del Comité Técnico dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles
siguiantas a la fecha en que la haya recibido.
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El Fideicomitente se obliga 2 notificar at Fiduciario y a los miembros del Comité Técnico
la designacién de cualquier persona o institucién como Entidad Recaudadora a mds tardar
dentro de las 5 (cinco) Dias Habiles a la fecha-en que celebre el convenio correspondiente con
dicha persona o institucidn para ‘que pueda recaundar ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con diche convenio el Fideicomitente deberd otorgar a dicha persona o
institucién una Instruccldn a Entidades Recaudadoras. '

Asimismo, el Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduciario (quien a su vez lo deberd
informar a todos los miembros del Comité Técnico) vy al Secretario del Comité Técnico su
Intencién de dar por terminados los convenlos que tenga celebrados con cualquier Entidad
Recaudadora cuando menos con 10 (dlez) Dias Habiles de anticipacién a fa fecha en que se
pretenda darlos por terminado. En el entendido que {I) los convenios que documenten la
terminacién de dicha feldclén deberdn prever que la-Entidad Recaudadora tendrd la obligacién
de transferir a la Cuenta Concentradora del ISN cualesquiera recursos derivados del ISN que
reclba ain después dé darse por terminada su retacidn con el Estado, y (i) siempre tendrd que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora.

24, tos de Cobertu ntratos araptfa.

£l Fideicomitente, en adicidn a cualquier Contrato de Garantia que contrate el Fiduciario
en los términos del presente Contrato de Fidelcomiso, podré ceder y aportar los derechos de
cobro y los ingresos derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantfa que haya
celebrado, en rélaciém a uno o varios Financlamientos, en favor del. Fiduciario; en el entendido
que previo a su inscripcidn en el Registro, el Fidudario debers verificar que las obligaciones de
pago derivadas de dichos’ Contratos de Cobertura o Contrato de Garantfa cumplan con las
condiciones para su inscripcién en el Registro. - :

2.5. Reconccimjento de afectacién,

~ El Fideicomitente acepta que a partir de la presente fecha no podré ceder, transferir,
afectar o destinar de forma distinta 2 lo sefialado en este Costrato el Patrimonio del
Fideicomiso, ya que el mismo se encuentra afecto exclusivamente a los fines seftaladaos en este
Fideicomiso. ‘ . '

Comé consecuencia de la afectacién fiduciaria irrevocable de los - Derechos
Fideicomitidos y de los ingresos derivados del ISN, durante toda ¥ vigencia del Contrato: (/) el
Fiductario serd la dnica Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer o recibir
cualquier parte o la totalidad de los recursos correspondientes a los Derechos Sobre las
Participaciones y/o a los Derechos Derivados def FAFEF y/o Ingresos derivados del ISN; v {if} el
Fideicomitente sélo estard facuitado a recibir o comprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las Participaciones y/o de los Derechos Derivados del FAFEF y/o los ingresos
derivados del ISN, por medio del presente Fideicomiso, en los témminos del mismo, y
exclusivamente en su cardcter de Fideicomisario en Segundo Lugar. .




2.6.  Aceptacion dei Fiduciario.

B Fiduciario acepta su designacién con tal cardcter bajo este Contrato y se obliga a
desempeiiar sus funciones de conformidad con las disposiciones de este Fideicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y segln correspond, le

sean entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente
{en estos (itimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el

presente Contrato), de tiempo en tiempo, de conformidad con los términos de este |

Fidelcomiso, en el entendido que cuando e! Fiduciario actde en esctricto cumplimiento con lo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente (en
estos (timos casos, exclusivamente respecto de ias materias previstas expresamente en el
presente Contrato), segin corresponda, quedars liberado de. cualquier responsabilidad que se
derive al respecto, saivo que dicha responsgbllidad resulte de la negligeneia, culpa, dolo o mala
fe del propio Fiduciario o de sus. empieados, determinada mediante sentencia snapelable por

autoridad judicial competente.

El presente Fideicomiso quedard registrado en los archivos-cantat?_les del Fiduciario con
el nimero F/1163. ‘ ' '

' Cl4usula Tres. Solicitudes a ia UCEF.

El Fidelcomftente se obliga a ‘emitir una solicitiid, en fos térmmos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar el convenio por medio del cual se desafecte o
revierta la afectacién de las Participaciones de cualquler fideicomiso y/o vehiculo de cuaiquier
naturaleza en el que se encuentren afectadas, con el objeto de: (i) informarle a !a UCEF, para
que esta a su vez informe a la Tasoreria de ia Federacién, ‘ta ‘afectacién al Patrimonio det
Fideicomiso de las Participaciones, Fidelcomitidas, a efecto de que e Flduciario destine los
recursos al pago de los. Financiamientos, y (i) solicitar a 1a UCEF que Instruya irrevocablemente
a la Tesoreria de la Federacion para gue, en fo_sucesivo y mieptras se encuentre \ngente este

Contrato, en cada ocasién que deba entararse al Estado cualquier pago, ministracién, a,uste o

entrega de Participaciones, la Tesorerfa de la Federacidn entregue directamente al Fiduciario
las cantidades que le correspandan en relacién con las Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferencia -electrénica de fondes respectivos a la Cuenta Concentradora de

Participaciones.

El Ftdencomitente reconoce y acepta que mediante su firma er este Contrato afecté los

Derechos sobre las Participaciones al presente Fideicomiso, por 1o que acepta y se obliga a no -

afectar o de cualquier otra manera otorgar derechos sobre. las Participaciones a Persona,
fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto. del presente Fideicomiso {excepto
por los fideicomisos y/u otros vehfculos a los cuales se encuentren afectadas a la fecha de
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" celebracién del presente Fideicomiso y sélo por el monto y tiempo gue actualmente se

encuentren afectadas).

3.2, Solicitudes para la inscripcién_de la Afectacién de los Derechos Derivados del
FAFEF. '

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, én los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualquier financiamiento a ser inscrito en el
Registro, con el objeto de: (i) informarle a la UCEF para que ésta a su véz e informe 2 ia
Tesorerfa de fa Federacion la celebracién del presente Contrato como mecanismo irrevocable
de administracidn y medio de pago de los Financiamientos; (il} la afectacidn al Patrimonio del
Fidelcomiso de los Derechos Derivados del FAFEF, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF al pago de los Financiamlentos, y {iil)
sollcitar a fa UCEF que instruya irrevocablemente a la Tesorerfa de la Federacidn para que, en lo
sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato, '_en cada ocasion que deba enterarse al
Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o entrega del FAFEF, la Tesoferfa de la Federacidn
entregue directamente al Fiduciario las cantidades aue le correspondan en relacidn con el
FAFEF, mediante abono o transferencia electrnica de las fondos respectivos a la Cuenta
Concentradora del FAFEF,

El Fidelcomitente reconoce v acepta que mediante su firma-en el aste Contrato afecté
los Derechos Derivados del FAFEF al presente Fideicomiso, por lo que acepta y se obliga a no
afectar o de cualguier otra manera otorgar derechos sobra los Derechos Derivados del #£FEF a
Persona, fideicomise y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto del presente Fideicomiso
{excepto por los fideicomisos y/u otros vehiculos 2 los cuales se encisentren afectadas a la fecha
de celebracién del presente Fideicomiso y sélo por el monto y tiempo ‘que actualmente se

‘encuentren afectadas).

3.3. Reglas erales.

Las solicitudes que el Fideicomitente deba presentar ante la UCEF deberdn prever
expresamente que (i) los montos que te correspondan al Estado por concepto de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera dirécta al Fidelcomiso 2 través de su abono a fa
Cuenta Concentradora aplicable, {li} dichas solicitudes no podrdn ser revocadas sin la
autorizacién del Congreso del Estado y el consentimiento por escritc de los Acreedores inscritos
en el Fideicomiso y (i} dnicamente el Fiduciario estd facultado para solicitar anticipos de
Participaciones.

Cldusula Cuatro. Partes del Fideicomiso.
Son partas de este Contrato de Fidaicomiso las siguientes:

Ficteicomitente y Fideicomisario en Ei Estadc de Coahuila de Zaragoza.
Segundo Lugar: :




Fiduciario: Banco invex, S.A., °

Fidelcomisarfos en Primer Lugar: Los Acreedores

Cldusula Cinco. Patrimonio del Fideicomiso.

El patrimonio de este Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso”) estard integrado

por:
. {a} la Aportacion inicial;

{b) los derechos al cobro sobre las Participaciones Fideicomitidas y los ingresos
derivados de su ejercicio;

fc} . los derechos al cobro sobre el FAFEF y los ingresbs derivados de su ejercicio, en
gL_rgggg@g_ng .no formarén parte del Patrimonio del Fideicomiso los recursos derivados deI
FAFEF No Uttlizable;

{d) los ingresos derivados dei ISN;
ie) . cualquier producto o rendimiento obtenido de las lnﬁérsﬁones Permitidas;

{f} Ios derechos de cobro Yy los recursos derivados del ejercicio de ios Contratos de
Garantia, si las hublere;

{g) los derechos de cobro y los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

{h)  con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con el propésnto de
llévar.a cabo el prepago de los Fmanciameintos, Y

. { . conlos blenes, Ias.demgis ca.ntid,ades y derechos de que sea Yitular el Fiduciario
en relacién con el presente Contrato de Fideicomiso por cualquier causa vélida y legal,
incluyendo cuaiquier recurso, distinto de, los previstos en la presente Cléusula, que le sea
afectado o transmitido por ef Fideicomitenta,

De conformidad con lo previsto por la seccidn 5.1 (cinco punto uno) da la Circular 1/2005, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen que lo establecido
en la presente Cldusula hard las veces de inventario del Fideicomiso de los bienes y derechos
que integran el Patrimonio del Fideicomiso y la suscripcién del presente Fideicomiso, junto con
‘la entrega de su respectivo ejemplar, hara las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen que dicho inventario se ird modificando de tiempo en tiempo (i) conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en la Cuenta Concentradors
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del ISN; {lt) conforme se afecten derechos e ingresos sobre los Contratos de Garantia y/o los
Contratos de Cobertura; (lii} con los rendimientos que generen las Inversiones Parmitidas del
Patrimonio del Fideicomiso; v (iv} con los pegos o retiros que se realicen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el presente.

Clausula Seis. Fines del Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fidelcomiso, son fines del mismo, que
el Fiduciario:

{a} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, fas Cuentas Concentradoras
con la institucién financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

'{b) Lieve 2 cabo todas aquellas acciones y actos que sean nacesarios o convenientes a
efecto de conservar ‘ios derechos a recibir las cantidades derlvadas de los Derechos
Fideicomitidos y del ISN, segiin lo dispuesto en este Contrato; .

(c) Abra, opere y mantenga cuentas independientas para el Fondo de Reserva, el Fondo
de Prépago, asf como, respecto de cada Financiamiento, el Fondo de Pago de Capital y el Fondo
de Pago de Intereses que corresponda;

{d) Reciba en la Cuénta Concentradora Adicional; (i) los Recursos Adicionales; {ii) las
cantidades derivadas de cualquier aportacién realizada por el Fideicomitente, distinta a las
cantidades que resulten del ejercicio de los Derechos Fldelcomitidos v o de las cantidades
derivadas del ISN; (iif) las cantidades que no se encuentren afectadas al Fando-de Reserva v/o
Fondos de Pago de Capital /o Fondos de Pago de Intereses ni a las otras Cuentas
Concentradoras; {iv) los productos financieres de todos ellos (salvo lo dispussto por el inciso {f
siguiente), en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso; y (v) los montos
devueltos por los Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso;

(e) Reciba en la Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesoreria de la
Federacion o de cualquler otra dependenicia v autoridad competente, segin sez el caso, la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

{f} Reciba en la Cuenta Concentradora del FAFEF, por parte ' de la Tesoreria de Ia
Federacién o de cualqdier otra dependencia u-autoridad: competente,-segln sea el caso: () la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Derivados del FAFEF; y (i) los
productos financieros de los recursos obtenidos en razén de los Derechos Derivados del FAFEF,
en fanto los recursos disponibles derivados de los Derechos Derlvados del FAFEF no sean

aplicados a los fines de aste Fideicdmiso;

(g) Que el Fiduciario, seglin sea necesario, comparezca a la firma de las Instrucciones s
Entidades Recaudadoras que al efecto le instruya el Fidefcomitente, y que notifique a las
Entidades Recaudadoras el niimero de [a Cuenta Concentradora del iSN a efecto de que &stas
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de forma diaria transfieran al Fiduciario los ingresos derivados del 1SN que hayan recibido.

Asimismo, que el Fiduciario actualice el Anexo “30” segln se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se den por terminados los convenios celebrados con las ya existentes, de

conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

{(h) Reciba en la Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cualquier entidad o dependencia del Estado, la totalidad de los ingresos

derivados del ISN.

(i} Abra, opere y mantenga, Independientes unas de otras, las Cuentas Individuales de
Coberturas con la institucién financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en

tiempo;

(j)r Reciba en la Cuanta Individual de Cobertyras que corresponda = cada uno de los
Contratos de Cobertura, los flujos y demds cantidades que las contrapartes del Estado en dichos
contratos deban transférir al Estado de conformidad con'los términos de dichos contratos;

(k) Abra, opere y mantenga, independientes unas. de otras, Jas Cuentas Individuales de
Garantia con lairistitucién financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo an tiempo;

() Entregue al Estado, mediante transferencia electrénica de fondos a la cirenta que el
Estado le hotifique por- eserito periddicamente, Jos. recursos .del FAFEF No Utilizable de
conformidad con lo previsto en la Cidusula Ocho de este Fideicomiso; . . o

{m) Recibd, mantengay aplique la Aportacién Inicial al Fondo de Béserva;—l )
{n) Opere el Fondo de Reserva de conformidad con lo establecido en la CIéuﬁula_,ocho;

(o} Abra y mantenga el Registro;

(p) Inscriba los Financiamientos en-el Registro y expida las Constancias de Inscripcin
correspondientes en los términos de lo-dispuesto por-el presente Contrato;

LY S ) PR . - o S T ! o -

(a} Aplique las cantidades existentes en las Cuentas Concentradoras y en cada una de fas

Cuentas Individuales de Coberturas, al Fondo. de Pagoe de Intereses y al Fando de Pago de

Capital de cada Financiamiento, de conformidad con lo sefialado en la Cléusula.Ocho; .

{r) Aplique las cantidades .existe:ntes an. cada una. de las Cueptis. individuales de
Garantfa, al;Fondo de Pago de Intereses y al fondo de.Pago de Principal del Financiamiento
Garantizado correspondiente, de conformidad con lo sefialado.en la Cldusula Ocho;

(s} Para cada Financiamiento, separe oportunamente y conforme a las instrycciones del
Acreedor correspondiente de las Cuentas- Concentradoras y de las Cuentas Individuales de

Coberturas y destine irrevocablemente al pago del mismo mediante fa transferencia en los
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respectivos Fondos de Pago de Capital o Fondos de Pago de intereses, segiin corresponda, las
cantidades que le sean' notificadas por el Acreedor mediante la respectiva Solicitud de Pago,
Notificacidn de Aceleracién, Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracién o
Notificacion de Incumplimiento;

(t) Efectie los pagos correspondientes a cada Financiamiento con cargo a los Fondos
tue correspondan de conformidad con los Documentos del Financiamiento respectivosy con lo
establecido en las torrespondientes Solicitudes de ‘Pago, Notificaciones de Aceleracidn,
Notificaciones de Incumplimiento y/o Notificaciones de Terminacion de Ateleracion; en el
entendido gua los recursos disponibles derivados: de los Derechios Derivados def FAFEF que
sean abonados a los Fondos de Page de Capital v/o Fondos ‘de'Pago deé Intereses serdn
destinados exclusivamente al pago de capitat y/o intereses de los respectivos Finandamlentos;
asimismo, que efectiie los prepagos correspondientes a cada Financiamiento con cargo a los
ingresos Adicionates de conformidad coh fa Seccién 8.11;

{u) Retenga y pague los Gastos de Implementacidn y Gastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras (salvo en-la Cuenta Concentradora del
FAFEF) después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de Capital y Fondos de
Pago de Intereses de cada Financiamiento y en su caso, en el Fondo de Reserva, de
conformidad con lo sefialado en la Cldusula Ocho;

. {v} Comparezca a fa firma, seglin sea necesario y conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, de los Contratns de Garantfa ydelos Contratos ‘de Cobertura.

{w) Disponga'y reciba en las Cuentas Individuales de Garantfa, {05 recursos disponibles

R de cada uno de fos Contratos de Garantfa y aplique dichos recursos para pagar capital e

intereses ordinarios, de conformidad con lo previsto en la CIéusula Ccho del presente Contrato
yen los propios Contratos de Garantia;

(x} Schcste, reciba y aplique, én su caso, los Recursos Adicionales, de conformidad con lo
establecido'en la Cléusula Ocho del presente Contrato;

{y} Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes, en la. Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad conlo previsto en a2 Cliusula Dcho del
presente Contrato;,

(z} Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable mediante
su depdsito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes del FAFEF Utilizable de que se trate, una vez realizados los abonos a los
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses, de cada Financiamiento
conforme al presente Contrate vy a los Documentos de Financiamiento y, en su caso, af Fondo
de Reserva; .
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{aa) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en ta Seccién 8.5(b)

del presente Contrato;

(bb) Invierta conforme al Régimen de Inversidn apiicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradaras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de Intereses y Fondo de Reserva asi como de cualguier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la
fecha de recepcién de tos mismos por el Fiduciario, a las fechas en que deba realizarse ef pago
de los Financiamientos o la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
aplicarse a cuaiqu ier otro fin de este Contrato;

(cc) Prepare y entregue al Fidelcomitente, a las Agencias Callﬁcadoras, segln sea el caso,
vy a los Acreedores el Reporte Mensual del Fiduciario, el Reporte Trimestral del Fiduciario y. el

Reporte Anual del Flduciario,

Add} Mantenga ¥ deﬂqnda el Patrlmomo del Fidelcomlso en los términos de la Cldusula
Dieciocho del ,presente Contrato. Lleve a c_abo todas las acciones que sean n_ecesarias V]
convenientes a fin de conservar y en su caso opener a_ terceros la titularidad sobre ef
Patrimonio del Fideicomiso, segln lo dispuesto en el prasente Fideicomiso; ’

-{ee) Proporcione acceso a la informacién del Registro a su cargo, a cualesquiera de los
Fideicomisarios, al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, al Auditor Bxterno del Estado y
al Auditor Externo del Fideicomiiso, que lo solicite a fin de conocer el Sumario de cada
Financiamiento, asi como la-constitucién del Fondo de Reserva. El Fidelcomitente y cada uno de
los Acreedores liberan al Fiduciario-de cualquier responsabilid_ad derivada de la revelacidn de la
informacién en términos del presente inciso;

" {ff) Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la informacion relativa al uso y
aplicacién de los recursos recibidos en relacién con los Derechos Derivados del FAFEF, a la
Secretaria de la Funcién Piblica y la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico del Gobiemo
Federal asi como a la Auditorfa Superior de la Federacién. El Fideicomitente y cada uno de los
Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivade de la revelacién de la
informacion en términos del presente inciso;

{zg) Comparezca si asi se lo.requiere el Fideicomitente o cualquiera de los Acreedores, a
la celebracién Y de wmplrmiento al Contrato entre Acreedores;

(hh) ueve a cabo. lps actos. que sean necesarios a efecto de solicttar antmpos sobre
Participaciones de conformidad con las instrucciones gue le proporcione el Comité Técrum,

(1 Que et F.iduc}a‘rio le transflera al Fideicomisario en Segundo tugar el remanenté del
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras ¥ los Fondos, ¢ a cualquier tercero que éste designe conforme a la Ley Aplicable,

ODOO0OVOOOOLVOOOUVUOODOOOODLOOOOOOOOU O

O 00



D0

>

DD DD DD D

DD DD D D D D )

2D

.

DD DD

una vez que {i} las obligaciones a cargo del Fideicomitente derivadas de los Documentos de
Financiamiente hayan sido cumplidas enh su totalidad y dicho cumplimiento haya sido |
confirmado mediante instruccién por escrito de fa totalidad de los Fideicomisarios en.Primer
Lugar inscritos en el Registro al momento de la solicitud de extincién del Contrato, (i} e
Fideicomitente asf lo solicite cuando no haya Financiamientos inscritos en el Registro, o {jii) ef
Fideicomitente vy todos y cada uno- dé“los Fideicomisarios en Primer Lugar cuyos
Financiarientos se encuentren inscritos en el Registro asilo soliciten por escrito.; y

{ii) Comparecer, segln se lo requiera el Fideicomitente o cualquier Acreedor, 2 la firma -
de los convenios de extincién de cualquier otro fideicomiso del Estado que tenga afectadas
Particlpaciones.

(kk} Retenga y pague los Gastos de Implementacién con cargo a las Cuentas
Concentradoras de conformidad con lo dispuesto en la Seccidn 8 2 de la €ldusula Ocho del
presente Contrato,

(I} Realice los prepagos de los Financiamientos, con 1os recursos que para tales fines
aporte ef Fideicomitent_e en el Fondo de Prepago, conforme a lo previsto en la Seccién 8.12,

{mm} En general, cumpla oportuna y diligentementé.con todas fas obligaciones a su
cargo plq conformidad con este Contrato y con las demds disposiciones legales aplicables.

Las Partes estdn de acuerdo en que cuaiquier pago que el Fiduciario esté obiigado a
hacer en los términos del presente Fideicomiso para ‘el cumplimeinto de los Fines del
Fideicomiso, serd siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y tinicamente hasts dende
éste baste v alcance.

Cliusula Siete, Registro.
71.  Inse financiamié vi el Registro.

(a) MHM El Fiduciario abrird ¥ mantendrd el Registro, en el cual
se Inscribirdn, sujeto a los requisitos establecidos:-en el presente Fideicomiso, los
Financiamientos. E! Registro deberd contener la Informacién y datos relativos a los
Financiamlentos registrados, asf como a los Acreedores correspendientes, Unicamente los
financlamientos (y, en su caso, los contratos de intercambioc de flujos o de cobertura) y los
Contratos de Gsrantia debidamente Inscritos en el Registro tendrdn el cardcter de
Financiamlentos para todos los efectos que se sefialan en el presente Fideicomiso, incluyendo
que el Acreedor de cada Financiamiento sea conscderado ‘como Fideloomisana en Primer Lugar
de! presente Fideicomiso.

(b} Requisitas de Inscripclén.




1. Tratindose exclusivamente de los Acreedores Originales, para la Inscripcién de sus
financiamientos se estars a lo dispuesto en ¢l Anexo “40” del presente Fideicomiso.

2. Traténdose de cualquier acreedor distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inscribir un financiamiento en el Registro, el acreedor correspondiente deberd presentar al
Fiduciario una Solicitud de Inscripclén sustancialmente en el formato que se establece en el
Anexo "23°, debidamente firmada por dicho Acreedor ¥ por el Fideicomitente, acompafiada de
la siguiente documentacion:

{i) El Sumario correspondiente;

{1i) Copia certificada ante notario o corredor pablice de (y) los documentos mediante los
cuales se encuentre instrumentado el financiamiento (incluyendo, en su caso, de los
contratos de intercambio-de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento), y (z) la publicacién en el Diario Oficial del Estado del Decreto por medic
del cual se haya autorizado la coritratacién del financiamiento correspondiente asi como
el uso de recursos derlvados de los Dereches Fideicomitidos y del ISN para su pago;

{iit) Una certificacion emitida por el Fideicomitente, en Jos términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripcidn que se adjunta af presedte como Agg_‘_‘g;__, enla
que conste: {v) que el nuevo financiamiento cumple. con los’ Requisitos Mfmmos de
Contratacién correspondientes; (w} que el Fideicomitente ha cumplida y prevé que
.¢ontinuars cumpliendo con las Obligaciones.Financieras Minimas correspondientes; [x)
que ~Ja - inscripcién  del ﬁnanciamientu propuestd, no generard Eventos de
incumplimiento o Eventos de Aceleracibn de los Financiamientos previamente
registrados; {y) que e! Factor de Aforo del financiamiento que se pretenda inscribir
{distinto de ilos Contratos de Garantfa; de los Contratos de Cobertura y de los
financiamientos que el Estado contrate en refacion con ia reestructuracion} es y sérd,
durante toda su vigencia, igual o menor a 1.2 (uno punto dos) y (z) que ha cumplido ¥
prevé que continuara cumpl‘ endo con lzs obligaciones establec;das en este Fideicomiso;

(iv}. Una carta de consentimiento y acuerdo por a cual el Acreedor de que se trate se
adhiera de manera plena e incondicional a los términos y mndsclones del Contrato entre
Acreedores;

{v) Un or:gmal o copta certificada de la. inscripcidn del Financiamiento correspcndlente
en el Regrstro Estatal y en el Reg:stro Federal. .

{(vi) En ‘caso de. que el financlam:ento de que se trate sea un Finandamiento
Garantizado, ademds de los requisitos que se mencionan en los parrafos que anteceden,
los documentos mediante los cuales se encuentre instrumentado dicho finandamiento
deberdn contener una declaracién del Acreedor de que se trate en la que confirme que
conoce y acepta de manera plena e incondicional los térmmos ¥ condiciones det
Contrato de Garantia correspondiente.
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{€) Incumplimiento de Requisitos. En caso de gue: {f} el financiamiento que se pretenda
inscribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en el apartado (b} que antecede y/o
con los Requisitos Minimos de Contratacién; (i) el Estado no se encuentre en cumplimiento con
las Obiigaciones Financieras Minimas; yfo (i} el Estado no entregue al Fiduciario copia
certificada ante notario o corredor piblico del documento donde censte que ¢l Financlamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, el Fiduciario, a mds tardar
dentro de los 20 [veinte) Dias Hébiles contados a partir de la facha en fa que recibié la Soficitud
de Inscripcidn, enviard una Notificacion de Rechazo de Inscripelén al acreedor correspondiente
y al Fideicomitente. : ' .

~ (d) Consentimiento dgl Comité Técnico. El Fideicomitente podré solicitar al. Comité
Técnico, quien deberd adoptar fa résolucién correspondiente por Mayoria, que otorgue su
consentimiento para que e! Fiduciario inscriba en el Registro un financlamiento que no cumpla

- con los supuestos sefialados en el apartado {b} anterior.

{e) Constancias de Inscripcién. A mis tardar dentro de los 21 {veintitin} Dias Habiles
contados a partir de la fecha en la que el Fiduclario reclbié la Soficitud de Inscripcidn y una vez
que el Fiduciario: haya verificads, con base’ en la documentacién entregada por el
Fideicomitente, que la Solicitud de Inscripcién correspondiente, asf como sus anexos, cumplen
con los requisitos a que hace referencia en el apartado (b); y slempre que el Fiduciario hubiere
recibido dentro del referido plazo una copla certificada ante notario o corredor publico del
documento en el que conste que el Financiamiento ha quedado inscrite en el Registro Estatat y
en el Registro Federal, el Fiduclario fevard a cabo lo siguiente: -

(1) Celebiraré el Contrato de Adhesin;
(ii) Inscribird al financiamiento correspondiente en el Registro; v

{itf) Expedira’y entreg_aré al Acreedor carrespondiente la Constancia de: Inscripcién v
enviard copia de ésta al Fideicomitente y a cada uno de los demds Acreedores.

{f) Adhesién 2 Términos y Condidones. De conformidad con o establecido en los
articulos 1268 al 1871 y demds disposiciones aplicables del Codigo-Civil Federal, se considerara
que los Acreedores, a través de la firma de la Solicitud de Inscripcién correspondiente, se dan
por enterados del contenido y alcance legales del presente Fideicorniso y aceptan todos los
derechos que el presente Fidelcomiso establece a su favor y las condiciones que en su caso se
requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

‘a AIEIRE AL ONS DErLiia.
Contratos de Garantia y los
Contratos de Cobertura en el Registro, sélo se deberd proporcionar al- Fiduclario los
do‘cur;ienﬁ:s que se mencicnan en los incisos {b)(i), (b)), (bXNN) {h)iv} de esta Seccién 7.1, Lo
anterior, en el entendido gie tanto los Cantratos dé Garanitfa como los Contratos de Cobertura

pniratos de Gar:

£ -

{g} Einanciamiento!




podrén inscribirse en el registro con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre
que se cumplan los requisitos antes seflalados.

3. Para la inscripelén en el Registro de un nuevo acreedor derivado de la cesion de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financiamiento que fleve a cabo un Acreedor,
se estara a lo dispuesto en la Seccién 7.2 inciso {f) siguiente.

7.2, Modj io ro.

{a) Reuuisitos de Modificacién. En caso de que algih Acreedor y el Fideicomitente

lleven a cabo- modificaciones al contenido de los Documentos del Financiamiento de algin
Financiamiento, el Acreedor.deberd presentar af Fiduciario una nueva. Solicitud de Inscripcién,
indicando los Documentos del Financiamiento que se hubiesen modificadg, acompafiada de fa
siguiente documentacion:

(i} Un Sumario, indicando los nuevos términos del Financiamiento;

{ii) Copia certificada .ante. nataric o corredor pablico de los bacumentqs del
Financiamiento modificados y de los nuevas instrumentos celebrados entre ambas

partes;y - :

{iii} Una certificacién. emitida por el Fideicomitenie, en los términos indicados en el
formato de Soficitud de Inscripcidn que se adjunta al presente como Anexo “23”, en fa
que conste que derivado de la medificacién 2 los Documentos del Financiamiento: (v} el
Financiamiento modificado cumple con los Requisitos Minimos de Contratacidn
correspondientes; (w) el Factor de Aforo no serd incrementado; (X} que el
Fideicomitente ha cumplido y prevé que continuard cumptiendo con las Obligaciones
Financleras Minimas correspondientes establecidas en el Fideicomise; y {y} que una vez

inscritas las modificaciones a los Documentos del Financiamiento respectivos, éstas -

modificaciones-no generardn Eventos de Incumplimiento o Eventos de Aceleracidn de
los Financtamientos previamente registrados; vy {z) que ha.cumplido y prevé que
continuard cumpliendo con sus obligaciones establecidas en este Contrato.

(iv) En caso de que se trate de un Financfamiento Garantizado, un ejempiar original o
una copia certificada del documento en el que conste la autorizacién del Garante
corraspondiente a las modificaciones efectuadas a los Documentos del Financiamiento
respectivos.

(v} Un original o copia certificada del documento que acredite la modificacién del
registro del Financiamiento en el Registro Estatal y en el Registro Federal.

{b) Mm El Fiduciario deberd verificar dentro de los siguieﬁtes 20

(veinte) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la Solicitud de Inscripcidn, que
ésta haya sido presentada de conformidad con los requisitos sefialados en el inciso {a) que
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antecede, en cuyo caso el Fiductario, previa opiniéh del Comité Téenico; deberd proceder a
inseribir [a modificaclén solicitada vy emitirs la Constancla de inscripcién a que se reﬁere el
inciso (e} siguiente. :

{c) ugi_t' Teacién_al Comité Téenico. £! Fiduciario deberd notificar por escrito al Comité

Técnico la modificacion solicitada por el Acreedor de que se trate dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que haya-condluida la verificacién a que se reflere el inciso {b)
anterior,

{d) Oposiclén del Comité Técnico. El Comité Técnloo podré opanerse, dentro de los 6
{seis) Dfas Hébiles siguientes a que reciba del Fidudiario la notificacién a que alude ef inciso (c)
anterlor, a la inscripcién de la modificacion solicitada, en caso de que dicha modificacion {i) no
cumpla con los Requisitos Minimos de Contratacién; (i} el Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Minimas; yfo (iii) el Estado no hubiere
presentado, dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes a la Solicitud de Inscripcitn, una
copia certificada ante notario o corredor piblico del documento donde conste que los
documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federsai.
En caso de que el Comité Técnico se oponga 3 la inseripcién de la modificacion a los
Documentos del Financiamiento conforme a lo previsto en este Inciso {d}, el Fiduclario deberd
considerar como Documentos del Financiamianto sélo aquellos previamente inscritos en el
Registro.

(e} Constancia de Insgripcidn. El Fiduciario emitird y entregars al Acreedor

correspondiente una nueva Constancla de Mscripcién que contemple las modificaciones
autorizadas en los términds de la presente Seccién y enviaréd una copia de la misma al
Fideicomitente y a los demds Acreedores, Dicha Constancia de Inscripeitn contard con el mismo
numers de registro que la constantia original, at cual se antepondrs la letra “M”.

(f} Modificaciéiy por Cesién del Acreedor, En el evento de que un Acreedor ceda sus

derechos y obligaciones bajo los Documentos del Financlamiente cotrespondiente en favor de
tn tercero, se estard a lo siguiente:

_ {1} Siempre que las condiclones del Financiamiento correspondiante no hayan side
modificadas (excepto por aguellos datos e Informaciér correspondiénte al nuevo acreedor), {x)
¢l Acreedor cedente jinto con el cesionario débeérsn. presentar al Fiduciatio, con copia al
Fideicomitente, un escrito por medio del cual le notifiquen la cesién y al .cual adjunten un
original o copia certificada del documento en donde conste la cesién de los derechos; (¥} una
vez que se haya entregado el escrito antes mencionado, el Fiduciario deberd dentro de los 3
(tres} Dias Hdbiles sigulentes a fa fecha en que haya recibido dicho estrito, celebrar con el.
nuevo Acreedor un Contfato de Adhesién v realizar fas modificaciones que correspondan al
Registro del Financlamiento correspondiente, y (z) una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refieren fos incisos {x) y {y) anteriores, el Fiduciario entregard al nuevo Acreedor una

_ Constancla de Inscripcién en tos términos del inciso (e) anterior.




(i} En caso de que junto con la cesidn de derechos y obligaciones bajo los Documentos
del Financiamiento se lleve a cabo una modificacién de los términos y condiciones del
Financiamiento respectivo, en adicién a lo previsto en el subinciso {x) del parrafo {i) anterior,
serd aplicable el procedimiento previsto en lgs incisos (2} a (e) de la presente Seccién 7.2 para
llevar a cabo la inscripcién correspondiente.

7.3. Cancelaciéndela dn en el Registro.

{a) Cancelaciép por Falsedad de Informacién. El Fiduciario deberd cancelar, en

cualquier tlempo, la inscripcién de cualquier Financiamianto que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secciones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: {j} la
informacién proporcionada en la Solicitud de Inscripeidn; y/o (i) las declaraciones emitidas por
el Fideicomitente en las certificaclones respectivas, resultasen falsas o sustancialmente
Incorrectas segtin lo determine una autoridad competente.

(b) gnceigdén por Cumgl!m ento. Cada Acreedor, una vez cublertas en su totalidad las

cantidades que se deriven de los Documentos del Financlamiento respectivos, debers solicitar
de manera conjunta con el Fideicomitente, fa cancelacién del registro de su Financiamiento én
el Registro. Lo anterior, dentro de los siguientes 5 {cinco} Dias Hébiles contados 3 partlr de que
el Fiduciario realice el pago total de jas cantidades derivadas del Financiamnento respectwo

{c} mﬂm_&_gﬂgm. El Fideicomisario en Primer Lugar cuye

Financiamiento haya sido totalmente pagado de conformidad con los Documentos del
Financiamiento respectivos, serd. responsable ante el Fndeu:omatente y ante los demds
fideicomisarios por los dafios y perjuicios que ocasione en caso de no solicitar la cancelacién de
su registro en el Registro dentro del piazo sefialade en el pérrafo anterior.

{d) Plaze de Cancolacién por So !gt_gg E! Fiduciario deberé cam:e!ar definitivamente en

el Registro el Financiamlento respectivo dentro de los 5 {cinco) Dfas siguientes a aquél en que
reciba la solicitud a que hace referencia el apartado {b}, inmediato anterior.

.

Cldusula Ocho, Operacién de los Fondos.

Cada Acreedor deberé presentar al Flduaano una Solicitud de Pago y/o una Notlﬁcacién
de Aceleracldn y/o -Notificacidn de Terminacion de Evento de Aceleraclén y/o una Notificacién
de Incumplimiento, respecto de su respectivo Financiamiento dentro de los primeros 5 {cinco)
Dias Hébiles de cada mes calendario anterior al mes. correspondiente a cada Fecha de Pago.

En caso de Financiamientos que, conforme a sus respectivas Documientos de
Financiamiente, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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solicitados mensualmente en la Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminaciéh’ de Evento de Aceferacién por el Acreedor respectivo, que en
términos del pdrrafo antertor entregue mensuaimente al Fiduclario, debersn ser proporcionales
con la cantidad que en la Fecha de Pago deban de recibir, es decir, no se deberd de retener en
un solo mes el total del monto a pagarse en |a Fecha de Pago de que se trate, Para efectos de
mayor claridad, respecto de aquélios Financiamientos cuyo Perfodo de PAgo sea mayor a un
mes, fos montos solicitados serén el resultado de dividir la Cantidad Requerida o fa Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Fecha de Pago entre el nimero de meses de dicho Periodo de

pago. :

En caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entregare en tiempo dicha
comunicacién al Fiduciario, respecto a su Financiamiento, se entenders que es aplicable a diche
Financiamiento, la dltima Sollcitud de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacidn de
Terminacién de Evento de Aceleracidn o Notificacién de Incumplimiento que hubiere
presentado. :

Las Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Terminacion de Evento de
Aceleracién o Notificaciones dé Incumplimlento también podrin presentarse en cualquier
tiempo y podrdn tener come resultado, con efectos inmediatos a fa presentacién de dicha
notificacién, modificar: {J} las cantidades que habrdn de ser destinadas irrevocablemente al
pago del Financlamiento que corresponda mediarite el abono a los Fondos de Pago de Intereses

" y/o de Pago de Capital que correspondan de conformidad con lo establecido en el presente:

Contrato; y/o (#i} las cantldades que habrin de pagarse definitivamente del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de conformidad con lo establecido en &l presente

. Contrato,

Los Acreedores tendrin derecho de revocar an cualquier tiempe una Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacion de Incumplimiento que hayan presentado al
Fiduciario. En el entendido que el Fiduclario no sers responsable por los pagos que lleve a cabo,
cuando dicha revocacidn se solicite en |a Fecha de Pago v le sea imposible revertir o evitar la
ejecuciénd el pago. S ' :

El Fiduclario tomard nota de dicha Solicitud de Pago, Notificacién de -Acelaracidn,
Notificaclén de Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumpiimiento,
expidiendo un recibo al Acreedor correspondiente mediante la firma al calce dé dicha Solicitud
de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacién de Terminacidn de Evente de Aceleracién yfo
Notificacién de Incumpiimiento conforme a los formatos respactivos anexos a este Contrato,
dentro del Dfa Habil siguiente a aquel en que se haya recibido la comunicacidn del Acreedor a
que se refiere este apartado. ’ :

En caso de que por cualquier causa fio se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cualesquiera de fos Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de Pago de Capital, y no se hubiere presentado en tismpo, para el siguiente
periodo, una Solicitud de Pago, Notificacion de Aceieracién, Notificacién de Terminacién de




Evento de Aceleracitn o Notificacién de Incumplimiento, las cantidades gue se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderan automaticamente agregadas a las cantidades que se
entenderén notificadas por el Acreedor en términos de esta Seccion 8.1, :

Los Acreedores solo tendrén derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracidn, Notificaciones de Terminacién de Evento
de Aceleracién o Notificaciones de incumplimiento correspondientes, sin tener derecho alguno
con relacién a otras cantidades que se encuentren en las Cuentas Concentradoras, o en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondas de Pago de Capital de los otros Financiamientos, salvo
por el deracho de los Acreedores Garantizados 3 ia redistribucién de las cantidades inicialmente
abonadas a los Fondos de Pago de [ntereses o Fondos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantia correspondientes, segdn se establece en la Seccion 8.6 (B(iil).

8.2. Recepcié ) de cantidades liqu! s.

£l Fiduciario recibird en las Cuentas Concentradoras correspondientes las cantidades
liquidas derivadas. de los Derechos Fideicomitldqs y del iSN, los Recursos Adicionales y demis
cantidades que.ingresen al Patrimonio del Fidelcomiso de conformidad con lo previsto en el

presente Contrato.

del 1SN
8.3.1. Aplicacién delos Derechos Sobre las Participaciones.

{a) En cada Fecha de Distribucidn de Participaciones, el Fiduciario deberd hacer o
siguiente, en el orden astablecido a continuacion, y. hasta por los montos que no hayan side
cubjertos .. en el mes. correspondignt_e ton Otros recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras conforme a Jo dispuesto en el presente Contrato:

(i} retlraéi fon&os suficientes de la Cuenta Concentraddra de Participaciones a efecto de
cubrir los honorarios que le correspondan de conformidad con o previsto en el presente
Contrato; ‘

- (i) retirar4 fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir fos honorarios que les
correspondan a las Agencias Calificadoras; y ' T

{ii) retirard fondos. suficientes de dicha cuenta a efecto de cubﬁr los Gastos de
Impiementacian.

{b)  Durante el tigmpo en el que las cantidades derivadas de los Derechos Sobre las
Participaciones sean entregadas mensualmente en una sola remesa, asf como en el mes de
diclembre de cada, ejercicio fiscal, en cada.Fecha de Distribucién_ de Participaciones, el
tiduciario, en ese orden,.y hasta por fos montos que no hayan sido cubiertos en el mes
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correspondiente con otros recursos dlspombles en Ias Cuentas Concentradoras conforme alk
-dispuesto en el presente Contrato: ‘

{i} abonara dichas cantidades a pro-rata’de forma irrevocable {salvo por lo sefiatado en

el inciso (f) siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago

de Capital de cada Financiamiento, coriforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notlﬁcaclones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de'conforniidad con lo astablecido en i3 Seccién 8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y al fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asi como el 100% (clen por ciento) de fas' Cantidades
Pendientes de Pago (m_d_mmm_g, en caso de que dichas cantidades no sean
suficlentes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Seccién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantlzados ef Flduciario deducird -a pro rata defa
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- el monto faltante para cubrir en sy
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantia y ahonars en esa
misma fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa);

(II) abonard, de forma Irrevocable, en el Fondo de Reserva, (y) durante los .

] . meses siguientes a la fecha de celebracién del presente Contrato la
cantrdad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil gento
veintiin Pesos 00/100 moneda nacional), y(z}apartirdelmes ndimere .. . ... . ,a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,

{iil) retendra’ en cualquiera de las Cuentas Concentradoras fas cantidades: necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seomén
8.3.1(a), inclsos (i} a (iii) para ser pagados cuando venzan,

“{iv} abonard en el Fondos de Prepago ef Monto para el Prepago, de conformidad con lo

dispuesto en la Seccién 8.11 sigulente.

{c) Sujeto a lo previsto en el inciso (d) slgulente, durante el tiempo en el que las

cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Partlcipaciones sean entregadas mensualmente
en dos 0 més remesas;

{1) Primera Remesa: con los recursos derivados de la primera remesa, en la Fecha de

Distribucién de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en [as Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

“{i) abonars a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en el inciso {f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Caprtall
de cada Financiamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de




Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento recibidas de fos Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en 1a Seccitn 8.1, hasta el 50% (cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago
de Capital, asl como ef 100% {cien por ciento) de las Cantidades Pendientes de Pago (en
¢l entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedares Garantizados el Fiduciario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - el monto total de la

- Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa misma fecha
dicho monto ala Cuenta de Pago de la Garantia),

(1) abonara, de forma irrevocable, en el Fonde de Reserva, {y} durante los .

.meses siguientes .a la fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad de 532 416,121.00 (treinta y dos millones cuatromentos dieciseis mil ciento
veintitin Pesos 00/100 moneda nacional), y (z) a partir del mes nimero . | ' ja
partir de a firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Salda Objetivo del Fondo de Reserva;

(iii} retendri en cuaigquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a fa Seccion
8.3.1(a), incisos (i) a (il}}, para ser pagados cuando venzan; y ’

{iv) abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepaﬁo, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.11 siguiente.

(2) Segunda Remesa: con lds recurses derivados de la segunda remess; en {a Fecha de
Distribucién de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no.hayan sido, cubiertos en el mes correspondiente con otras recursos dispombles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

m abonari a_pro-rata de forma.irrevocable {salvo por fo establecldo en el inciso (f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capltai
de cada Financiamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificationes de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccion 8.1, eh\50% (cincuentz por ciento)
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de intereses y al Fondo
de Pago-de Capital y, en su caso, cualesquiera cantidades gue, por cualquler causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de Capital, ‘

(Ii) abonaré de forma. irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y) durante los ~

_ meses siguientes 2 la. fecha de celebracion del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
veintidn Pesos 00/100 moneda nacional}, v () a partir de! mes ndmero . a
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partir de [a firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo def Fondo de Reserva;

{iif} retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de [os pagados conforme a la Seccién

~ 8.3.1(a), incisos {i) a {iii}, para ser pagados cuando venzan; y

{iv) abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con Io
dispuesto en la Seccién 8.11 siguiente.

{d) - No obstante o previstt en ef inciso {c) antérior, dursnte el tierpo en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas
mensualmente en'dos o més remesas, en el mes inmediato siguients a cualguier mes en
que e} Fiduclario hubiere utlizado recursos del Fondo de Reserva de conformidad con lo
previsto en la Seccidn 8.9 y/0 una ver aleanzado ef Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por el Fiduciario conforme al inciso (¢} anterior
no hubieren sido suficientes para mantener el Saldo Objetivo de! Fondo de Reserva, el
Fiduciario, en Ia Fecha de Distribucidn de Participaciones correspondiente a la primera
remesa:

(i) abonard a pro-rata de forma Irrevocable (salvo por lo sefialado en el inciso (f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Financiamiento, conforme a las ‘Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.1, et 100% {cien por ciento) de las

" cantidades que corréspondan a cada Fondoide Pago de Intereses y Fondo-de Pago de

Capltal (en e| entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fondos
de Pago de Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deduciré -a pro rata
de la cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados- el monto total de
la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantia v abonard en esa misma
fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa), asi como el 100% (cren por
ciento) de las Cam:ldades Pendientes de Pago,

(ll) abonard, -de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (v) durante los .
. meses sigulentes 2z la fecha de celebracidn del presente Contratp la

‘cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos diecisels- mif ctento

veinthin Pesos 00/100 moneda nacional), y {z] a partir de) mes niimero . . .3
partir de la firma del prasente Contrato, ¢l monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

(lii) retendrd en cualquiera de las Cuentds Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme ala Seccién
8.3.1(a), incisos {i) a {iii}, para ser pagados cuando venzan; y




(iv) abonar4 en el Fondos de Prepage el Monte para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.11 siguiente.

Con los recursos derivados de la ségunda y subsecuentes remesas, el Fiduciatio deberd
proceder de conformidad con lo previsto en el intiso {c) (2} anterior,

{e}  Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y-de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a) anterior, y hubiere abonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los incisos (b) o (c} y (d) anteriores, para {n
cubrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los
Fondos de Pago de Intereses y el abono de! monte total de la Contraprestacién Mensual de los
Contratos de Garantfa a la_Cuenta de Pago de la Garantia, {ii) alcanzar por primera vez o
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, v {iif} pagar los Gastos de Mantenimiento a
que se refieren dichos incisos (b), {c) y {d) anteriores, en el mismo Dia Habil en que hubieren
sido retiradas, abonadas vlq reservadas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una

] g2 : entes”), el Fiduciario entregard al Fideicomitente los
recursos uxcedentes de Ias cantldades derlvadas cle los Derechos Sobre las Partiqpadones, a
menos que el Fideicomitente le instruya que ‘mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Partlcipaclones conforme a la Seccién 8.8, inciso {}} siguiente.

{f]. . Los abonos que se efectuen al amparo de los incisos (b), (cly (d) de esta Seccitn
83.1al Fondo de Pago. de Capital v al Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos
de_-Garantfa,  serén revocables (salvo por .los abonos realizados para -pagar aqueHas

Contraprestaciones de los Contratos de Garantfa qque conforme al contrato carresponcllente ‘

sen irrevocable) y estardn sujetos a fa. redistribucidn descrita en la Seccién 8.6 inciso. [b) pérrafo
(iii) mguiente

(z) En caso de que el Fudeicomltente o cualguier. contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciario que dicha contraparte realizaré yn pago al Fiduciario al
amparo del. Contrato de Cobertura respectivo en la siguiente ;‘-’et:ha de Pagu, ei Fiduciario
considerard, para efectos de la aplicacién de cantidades a cada uno de los Fondos de Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 incisos (b}, {¢) ¥ {d), 8.3.2 inciso (b) y 8.4 de este
Contrato.y para efectos det cilculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién. conforme a la, Seccién 8.6, el monto de dicho pago camo si dicho pago
- hubiere sido realizado en la fecha. en que se lleve a cabo dlcha aplicacién o en ia Fecha de

Determinacion, segin sea el caso, sin duplicar.
5.3.2. Aplicacién de [os Ingresos Derivados dei ISN.

{a) En cada Facha de Distribucién def ISN, el Fiduclario debera hacer lo siguiente, en el
orden establecido a. continuacmn, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras c;qnforme alo

dispuesto en el presente Contrato:
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(i) retirard fondos suficientes de ld Cuenta Congentradora del ISN a efecto de cubrir los
honorarios que le correspondan de conformidad con lo previsto en el presente .
Contrato; ) :

{if) retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios que les
correspondan a las Agencias Callficadoras; v

(i) retirara fondos suficientes de dichd cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
Implementacion. '

(b} En cadla Ficha de Distribucién del ISN, el Fiduciario, en ese orden, y hasta bor los

montos que no hayan sido cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en ei presente Contrato:

{i} abonar4 dichas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable {salve por lo sefialada en
¢l Inciso {d) siguiente), enlos respectives Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago
de Capital de cada Financlamiento, conforme a las Solicitudes de Pagoe, Notificaciones de
Aceleracion y/o Nétificaciones de incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
unc de dichos Acreedores, asi como el 100% (cien por ciento} de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el enteridido que, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a 1a Seccién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de'Intereses de los Acreedores Garantizados el Fidudiario deducird -a pro rata dela
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- el monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma fecha dicho monto 2 {a Cuenta de Pago defa Garantia);

{ii) abonar4, de forma irrevocabie, en el Fondo de Reserva, {y} durante los
meses siguientes a la fecha de celebracién del presente Contrato la

"cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocienitos dieciseis mil ciento

veintitin Pesos 00/100 moneda nacional}, y {z} a partlr del mes ndmero . 3
partir de la firma de! presente Contrato, el monto' que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Feserva; : :

{iii) retendrd en cualqulera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de-los pagados conforme a la Seccidn
8.3.2(a), incisos (1) a (ili} para ser pagados cuando venzan; y

{Iv) abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con io
dispuesto en la Seccidn 8.11 sigulente. - '




{c) - Siempre y cuando el Fiduciarlo hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
ios fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y de las Agencias Calificadoras
conforme a lo prevista en el inciso (a} anterior, y hubiere abonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso {b} anterior, para {f)} cubrir en su
totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Intereses y el abono def monto total de la Contraprestacién Mensual de los Contratos
de Garantia a la Cuenta de Pago de la Garantia, {fi} alcanzar por primera vez o mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (ii} pagar los Gastos de Mantenimiento a gue se
refieren dichos incisos-{b), (¢} y (d) anteriores, en ef mismo Dia H4bil en que hubieren sido
retiradas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades (cada una de dichas fechas, una “Eecha

§ ades Reman "), el Fiduciarlo entregaré al Fideicomitente los recursos
excedentes da las cantidades derivadas del IS, a menos que el Fideicomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en la Cuenta Concentradora del ISN conforme a la Seccién 8.8, inciso

{j) siguiente.

{d). Los abonos que se efectden al amparo del inciso (b) de esta Seccion 8.3.2 al
Fondo-de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos de
Garantfa, serdn  revocables {salvo por .los abom)é realizados para .pagar . cualquier
Contraprestacion -de los. Contratos de Garantfa que confarme a los proplos Contratos de
Garantia sean irrevocable) y estardn sujetos ala redistribucién descrita en fa Seccién 8.6 inciso
(b} pérrafo {iif) siguiente. - _ . ’ ‘

{e)  En caso de que el Fideicomitente o cualquier tontraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciario que dicha ,contrla_;'g'a&'_e realizard. un pago al Fidyciario al
amparo del Contrato.de Cobertura. respectivo. en la, siguiente Fecha de Pago, el Fiduciario
considerard, para efectos de la aplicacién de cantidades a cada uno de los Fondos de Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3,1 incisos (8), {c) v {d), 8.3.2 inciso (b} y 8.4 de este
Contrato y para efectos del cilculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién conforme a.la Seccidn 8.6, el monts de dicho pago como sidicho pago
hubiere sido realizado en la fecha en que se lleve a.cabo dicha apiicacién o en la fecha de
Determinacién, segn sea el caso, sin.duplicar,

© 8.33. Apilcacién de los ingrasos Disponibles en fa Cuenta Concentradora Adicional.

Dentro del Dfa ‘H.ébu Slgulente a aquel en‘qué regiba &n Ja Cuenta Concentradora
Adicional las cantidades que le correspondan, el Fiduciario debera distribuir los recursos ahi
disponibles de conformidad con lo dispuesto en la Seccién 8.2 anterlor. . '

8.4. Aplicacién de los Derechos def FAFEF.
{a)  Encada Fecha de Distribucidn del FAFEF, el Fiduciario:

1. abonard, a pro-rata de formé irrevacabie {salvo por lo establecido en el inciso {d)
siguiente], en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme a lo
dispuesto en el presente Contrato: :

{i} el monto necesario de los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF en
‘los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondds de Pago de Capital de cada
Financiamientq_, hasta cubrir Ia totalidad de fas cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pago de iIntereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones
recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecido en la Seccién
8.1 por concepto de principal y/o intereses {incluyendo intereses ‘moratorios) {en el
gntendido gue, de fas cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedbres Garantizados el Fiduclario deducies -a pro rata de fa
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados- el monto total de la
Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantfas), y

{#) la totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (inc!tivendo mtereses moratorios).

2. Abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (y} durante los ..
. meses siguientes a la fecha de celebracion dél presente Contrato la cantidad de
$32,416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento veintitn Pesos 00/100
moneda nacional), vy {z} a partir del mes nimero .. . . a partir de {a firma del
presente Contrato, el montd que sea necesario para mantener el Saldo Objetive del Fondo de
Reserva. -

3. abonard en ef Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en fa Seccidn 8.11 siguiente.

{b} Siempre y cuando las cantidades aplicadas por el Fiduciario conforme al inciso {a)
anterlor hubieren sido suficientes para fondear an sir totalidad los Fondos de Pago de Capital,
I6s Fondos de Pago de Intereses y el abéno del monto total de Ia Contraprestacidn Mensual de
los Contratos de Garantia a Ia Cuenta de Pago de las Garantfas, en los términos seffalados en
dicho Iinciso (a), y se haya alcanzado el Saldo Objetive del Forido de Reserva, en el mismo Dfa
Hébil a 1a fecha en que dichas cantidades hubleren sido aplicadas (cada una de dichas fechas,
una “Fecha de p dac pms Y ' :
entregars al Fidei
FAFEF,

TR

comitente los recursos excedentes derivados de los Deo_s Derivados. del

(c) En cada Fecha de Distribucidn dal FAFEF, el Fiduclario entregard al Estado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la- Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cualguier otra
cuenta que el Estado le notifique por escrito periddicamente, los recursos del FAFEF No
Utilizable. ' ) .

{d} Los abonos al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses que puedan
corresponder a los Garantes en relaclén con los Contratos de Garantis GQue se efectden al




amparo del inciso (a) de esta Seccién 8.4 no serdn irrevocables (salvo que especificamente s@
acuerde lo contraric en el contrate correspondiente} y estaran sujetos a la redistribucién
descritaen fa Seccién 8.6 inciso (b) parrafo (iii) mas adelante.

(@} En la misma facha en que el Fiduciaric reciba en cualquiera de ias Cuentas
Individuales de Coberturas cualesquiera cantidades que la contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, el Fiduciario abonard de forma irrevocable, exciusivamente en el Fondo de
Pago de Intereses del Financiamiento que esté relacionado con el Contrato de Cobertura de”
que se trate, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
Intareses de dicho Financiamiento. .

{b} Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso {a) anterior, el Fiduciario
deberd entregar al Fideicomitente, a mas tardar en el Dia Hébi_l siguiente a la fecha en que el
Fiduciario reciba ias cantidades a que se refiere el parrafo (a) anterior, los recursos remanentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, si fas hubiere, siempre
y cuando el Fondo de Pago de.Intereses del Financlamiento que esté relacionado con el
Contrato de.Cobertura de que 5 trate haya sido fandeado en su totalidad. : '

7 8.6. Determinacién de Suficien o acha _de
Determinagién.

{a) A mas tardar a las - ., hora de la Ciudad de México, del - f. . Dia
Habil previo al - Dia Habil de cada mes calendario (cada una, una “fFecha de
Determinacién”), ¢ Fiduciario determinaré si los recursos disponibles en el fondo de Reserva,

los Fondos de Pago de Capital, en los Fondos de Pago de Intereses y, en su ¢aso, Ips recurses
que serén depositados por las contrapartes de los Contratos de ‘Cobertura en las Cuentas
individuales de Cobarturas que le hayan sido notificados conforme 3 las Sacciones 8.3.1 inciso
() v 83.2 inciso_(e) serdn suficientes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que
correspondan a cada. Fondo de Pago de intereses.y Fondo de Pago de Capital conforme 3 las
Instrucclones recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecido en la
Seccién 8.1 para las Fechas de Pago que ocurran entre esa Fecha de_peter_minac’lén y el Dia

- - - .. anterior a la Fecha de -7 ", del fhes calendario insediato siguiente.
En caso de que el Fiduciario determine que las solicitudes de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccién 2.1 sersn integramente cubiertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregard al Estado cualquier excedente de recursos
que estuviere disponible en las Cuentas Concentradoras, entre la Fecha de Determinacién y {a

siguiente Fecha de Distribucion de Participaciones o Fecha de Distribucién del ISN, en cuyo caso’

realizard las aplicaciones previstas en las Secgiones 8.3.1, inciso (e}, 8.3.2, inciso {c} y 8.4 Inclso

{b).
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(b) En caso de que en una Fecha de Determinacién el Fiduciario detarmine que los
recursos disponibles en & Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago de Capital, enlos Fondes
de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos gue serdn depositados por [as contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de -Coberturas que le. hayan sido
notificados conforme a las Secclones 8.3.1 inciso (g} y 8.3.2 inciso {e} no serén suficientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan a eada Fonde de. Pago de Intereses y
Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones recibidas de fos Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido eh la Seccién 8.1 para las Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha de Determinacion y el Dfa Habil inmediato anterior-a I2 Fecha de Determinacidn del mes
calendario inmediato siguiente, e! Fiduciario, en esa misma fecha y en el orden siguiente:

(i} abonard a Ia Cuenta de Pago de Jas Garantfas, cori cargo exclusivamente a las
cantidades depositadas en los Fondos de Pago de.Intereses correspondientes a los
Financiamientos  Garantizados, cualquier cantidad faltante de cualquier
Contraprestacion de los Contratos de Garantia que corresponda al periodo mensual de
que se trate; : : -7

(i} destinara irrevocablemente al pago de los Financiamientos, mediante el abono en el
Fondo de Pago de Infereses y en ef Fondo de Pago de Capital, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en ¢! Fondo de Reserva a prorrata, en el entendido que -
los abonos que se efecttien al amparo de esté inciso (i} al Fondo de Pago de Capital y al
Fondo de Page de Intereses de los Contratos de Garantfa, no serdn irrevocables
(excepto por los abonos reaiizados para pagar cualquier Contraprestacidn de los
Contratos de Garantfa que conforme al propio Contratos de Garantfa sea irrevacable) y
estardn sujetos a la redistribucién descrita &n el siguiente inciso (jif), segin sea aplicable;

{ifi) durante la vigencia de los Contratos de Garantia, retirar las cantidades depositadas
en ef Fondo de Pago de Capital'y en el Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los
Contratos de Garantia que en su casc se hayan celebrado {exciuyendolas cantidades
due por concepto de cualquier Contraprestacién de los Contratos de Garantia hubleren
sido depositatlas en dicho fondo, conforme~a la Solicitud de Pago mis reciente
presentada por el Garante correspondierite, slempre que dicha contraprastacién sea
' irrevotable conforme al propld Contrato de Garantia) para efectos de abonar las mismas
junto con las cantidades que correspondin ‘a cada Contrato de Garantia de la aplicacién
del Fondo de Reserva al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses del
Financiamiento Garantizado que corresponda, en cada caso, hasta donde sea necesario
para que se cubra la totalldad de las transferencias de principal e Intereses ordinarios o,
en su caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura (distinto de los pagos por
concepto de terminacidn anticipada parcial o total) solicitados por al Acreedor
Garantizado de que se trate, gn ¢ entendido gue las cantidades que, en su caso,
_ queden en el Fondo de Pago-de Capital ¥ en él Fondo de Pago de Intereses de cada unc
de los Contratos de Garantfa una- ver que ef-Fiduciario haya llevado a cabo la
redistribucién a que se refiere ‘este’ inciso: (ii¥), ‘deberdn; ser transferidas al Garante
correspodiente, de conformidad corifas Solicitudes de Pago correspondientes; y




{iv) en caso de que, una vez realizada la redistribucién mencionada en el inciso (i)’
anterior, las cantidades depositadas en los Fondos de Capital y en ios Fondos de
Interéses de los Financiamientos Garantizados no fueren suficientes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de los Financiamientos Garantizados en su
totalidad en Ya siguiente Fecha de Pago, debers solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al amparo del Contrato de Garantia correspondiente conforme al
procedimiento establecido en Ja Seccién 8.10 y los abonard, hasta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capital y Fondo de Pago de Intereses del Financiamiento Garantizado
de que se trate, segin se establece en fa Seccién 8.10, en ¢l entendido que cualquier
solicitud de disposicién conforme a los Contratos de Garantia deberd ser modificada o
-revocada por el Fiduciario, a mds tardar z las del Dfa Habil inmediato anterior a
una Fecha de Pago;.en caso de que antes de recibir del Garante correspondiente los

 recursos solicitados de dicho Garante .en la Cuenta: Individual de I3 Garantia, el
Fiduciario hublere .recibido cantidades -adicionales en .cyslquiera de las Cuentas
Concentradoras que permitan el pago total de las cantidades solicitadas por los
Acreedores conforme a la Seccién 8.1  $in perjuicio de lo anterior, cada uno de los
Acreedores Garantizados. podrd exigir al Fiduciario, mediante notificacién por escrito,
que solicite al Garante correspondiente los recursos disponibles al amparo de los
Contratos de Garantfa correspondientes, en caso de que el Fiduciario, por cualquier
razén, . incumpla. con su obligatién de .solicitar dichos recursos al Garante que
corresponda conforme a previsto en este inciso (iv).

-{¢) Sin perjuicio de lo_previsto.en cualquier otra disposicidn del presente Contrato, en
caso de que en.cualquier fecha en que el Fiduciario deba aplicar los recursos derivados de
Participaciones, del ISN o de los Derechos Derivados del FAFEF conforme a las Sectiones 8.3.1
incisos (b), (c) y{d), 8.3.2 inciso.({b) 0 8.4 de este Contrato, dichas cantidades no sean suficientes
para ser aplicadas en los términos previstos gn dichas Secclones 8.3.1 incisos. (b), {c)y (d), B.3.2
inciso (b) o 8.4; segin sea el caso, ¢l Fiduciario, el Dia Habil siguienta a dicha fecha, mediante
un Requerimiento de Recursos Adicionales, soficitard al _Fiqgicomitghte que le eptregue
Recursos Adiclonales, a mds tardar el peniitimo Dia Hébil del mes correspondiente, con el fin
de alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo. de Reserva.y la Cantidad Requerida o.1a Cantidad de
Aforo correspondiente de los Financiamientos y, en cuanto rpdhg ,dlcipos Recursos Adicionales
los usaré, en ese orden, paralj} fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capital y Fondos
de Pago de Intereses, hasta donde alcance, y (ii) mantener el Saldo Objetivo dei Fondo de
Reserva, o S

8.7. Reglas dg Aplicacién.

{a) Para cada abono en los Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital que.

requiera upa- distribucién g prorrata por insuficlencia .de recursos de conformidad con lo
previsto en la Seccién 8.6, el Fiduciaric (1) si se tratase del primer y/o segundo Periodo en el
cual hubiese insuficiencia de recursos, aplicars las cantidades disponibles para ser abonadas a
los Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital de los distintos Financiamientos
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conforme a la proporcién que las cantidades que deban separarse 3 sus respectivos Fondos de
Pago de Interases y Fondos de Pago de Capital representen dei total de las cantidades a separar-
por la totalidad de los Financiamientos en dicho Periodo, o {2) si se tratase del tercer o
uiteriores Perfodos en el tual hubiese insuficlencia de recursos, entre todos los Acreedores en
la proporcion que el capital insoluto de los Financlamientos de cada Acreedor, incluyendo tanto
el capital vencido como el vigepte, represante con respecto 3l capital insoluto de la totalidad de
Financiamientos que aparezcan en el Registro del Fideicomiso, incluyendo tanto el capitai
vencido ¢omo el vigente, excluyendo cualquler capitalizaclén que, en su caso, se haya previsto
que tenga lugar por insuficiencia de fiujos del Fideicomiso.

(b) Las cantidades que le corresponden a cada Financiamiento y estén abonadas en sus

' respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses serdn transferidas al

Acreedor correspondiente y éste las apiicard de conformidad con lo establecido en los
Documentos del Financlamiento respectivo.

8.8. Regias de Page.

{a) El pago de intereses {incluyendo intereses maratorios), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantfas, de existir, v, en su caso, las cantidades
que el Fideicomitente esté obligado a pagar a sus contrapartes en los Contratos de Cobertura
en los términos de dichos contratos, distintos de las cantidades que el Estado deba pagar por
concepto de terminacidn anticlpada parcial o total, se llevaré a cabo con les recursos abonados
al’ Fonde de Pago de Intereses precisamente en la Fecha' dé Pago establecida en los
Documentos del Financiamiento correspondientes y a través de |a forma indicada en la Soficitud
de Pago, la Notificacidn de Aceleracién, Notiﬂcacidn de Termfnacién de Evento de Aceleracién o
Notificacién de Incumplimiento. :

(b) El pago de capital de cada Financianiiento {y, en el caso de los Contratos de
Cobertura, las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacién anticipada
parcial o total de dichos Contratos de:Cobertura) se flevars a cabo con los recursos abonados al
Fondo de Pago de Capital precisamente en la Facha de Pago dé cada Financiamiento y a través
de la forma indicada en la Solicitud de Pego, la Notificacién’ ‘de Aceleracién, Notiﬁmlén de
Terminacidn de Evento de Aceleracidn o Notificacién de Incumplimiento

{¢) El Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 (siete) Dias
siguientes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada pagod siempre que se
encuentren previstos en el Anexo 87 del presente Fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberén ser autorizados por el Comité Técnico.

{df Todos los pagos a los Acreedores se realizardn preferentemente mediante
transferencia electrénicd de fondos inmediatamente disponibles, y en todo caso de
conformidad con lo establecido en los Documentos del Financlamiento respectivos, en el
entendido gue, en fas transferenclas de fondos, el Fiduciario y el banco def beneficiario podrén
basarse en los niimeros de cuenta, 0 cualesquiéra otro ntiimero de identificacidn similar que la




parte que deba instruir al Fiduciario conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
identificar a {i) el beneficiario, (ii} el banco del beneficiario o (ill) cualquier banco intermediario.

{e} Todos los pagos a tercergs se realizardn preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta que ef tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de |a factura correspondiente al Fiduciario.

{f} Solo se considerara que los pagos conforme a la presente Seccién se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciario deberd obtener y conservar Ia documentamén que acredite [as transferenc;as
realizadas.

{g) [intencionaimente omitida}

{h) Sujeto a lo dispuesto en el apartado (i) siguiente, el Fiduciario transferird al
Fideicomisario en Segundo Llugar fas Cantidades Remanentes mediante transferencia
electronica de fondos a la cuents que se determina en el Anexo “27” del presente Fideicomiso
o a cualquier otra cuenta’ que .l Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por escrito, en
fondos inmediatamente dlsponlbles. '

(I] Sujeto a Ic dispuesto en el apartado (j) sigulente, el Fidumario transferiré al
Fldelcomlsarlo en Segundo Lugar las Canﬂdades Bemanentes del FAFEF 'Utilizable mediante
transferencia electrénlca de fondos a la Cuenta’ ‘de Remanentes del FAFEF, en ‘fondos
inmediatamente dlsponibles

{I} Como excepcién a lo previsto en los inciscs (h) e (i) anteriores, el Fideicomisaric en,
Segundo Lugar podré instruir al Fiduciario, con anterioridad a la Fecha de Entrega de las
Cantidades - Remanentes, que mantenga en la respectiva Cuenta Cancentradora de
Participaciones 0 en la Cuenta Concetradora de 5N, segin corresponda, cualesquier montos
derivados de- las Cantidades Remanentes.a efecto de destinarlas al abono de los Fondos de
Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses de Financiamientos inscritos en el Registru cuyos
Acreedores no hayan presentade la Solmtud de Pago respectiva.

89. Op d  Reserva,

(a} El-Fiduciario r_ecibiré.l'a Aportacién Inicial en'la‘Cuénta Concantradora Adicionat y la
aplicard a mis tardar el Dfa Habil siguiente 2 la fecha en que la reciba al Fondo de Reserva.

{b) £l Fondo de Reserva se constituird durante los primeros , meses
contados a partir de la fecha del presente Fideicomiso, mediante el abono mensual que tleve a
cabo el Fiduciario -durante dicho pericdo de iz cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos
millones cuatrocientos dieciseis mil ciento veintidin Pesos 007100 moneda nacional} hasta
alcanzar la cantidad de 5778 000,000.00 (setecientos setenta y ocho millones), Lo anterior, en
el _entendido .que, a partir contado a partir de la celebracuén de!

OO UOODO3OOODOD000ON0D0O000OOCO0OO00OOQQOO00O0 O



N

SIRO IO ERD NED NED NED I I

S 0 s NS Win NS WD

DYDY D D) D

5 IS B B S

presente Fideicomiso, el Fiduciario deberd abonar en el Fondo de Reserva fas cantidades que
correspondan conforme a la Cldusula Octava anterier a efecto de mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva. : :

(¢} En caso de que el Fiduclario utilice recursos dei Fondo de Reserva repondrd las

" cantidades necesarias para alcanzar el Saldo- Objetivo del Fondo de Reserva de los recursos

disponibles en las Cuentas Concentraderas y en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conformidad con lo dispuesto en las Secclones 8.3.1, incisos (b}, (c} y (d), 8.3.2 inciso {b),83.3y
8.4, inciso (a}, después de haber realizado los abonos corréspondientes a Jos Fondos de Pago de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos; en el entendido gue en caso de
que el Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Derechos Derivados del FAFEF, el
Fiduciario abrird una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonard por separado las
cantidadés ‘qué hubleré tomado de la Cuenta Concentradora del FAFEF (la "Subcuenta del
Fondo de Reserva™), respecto de la cual se proceders conforme a lo siguente:

{i) Dentro del Dia Habil siguiente a aquél en que reciba en las Cuentas Concentradoras fa
siguiente transferencia de las cantidades derivadas' de los Derechos Sobre las
Participaciones, despuds de haber efectuado todas las transferencias que se requiera
coriforme a esta Seccidén 8.9, el Fiduciario fetirard los- recursos abonados en fa
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonars al Fondo de Reserva un manto equivalente
al saldo de la Subcuenta def Fondo dé Reserva con las cantidades recibidas en razén de
los Derechos Sobre las Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una vez efectuada
dicha operacién, el Fiduciafio depositard en fa Cuenta dé Remanentes del FAFEF los
recursos que estuvieron depositados en la Subcuenta del Fondo de Reserva;y - -

(i} En caso de que anites de que el Fiduciario ‘gfecttie los traspasos y abonos a que se
refiere el pérrafo que antecede fuere necesario aplicar los recursos depositados en el
Fondo de Resarva conformie a lo previsto en la Seccién 8.6{b), las transferencias
previstas en dichas secciones se efectuardn con los recursos depositados .en la
Subcuenta del Fondo de Reserva; gn el entendido gue el Fidudiario no abonard a los
respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital cantidades
axistentes en la Subcuenta del Fondo 'dé Reserva para Un fin distinto del pago de
_ principal e intereses {incluyendo moratorios) de los Financiamientos.

{f) En caso de que una vez aplicado lo sefialado en la Seccién 8.6 (a) las cantidades
transferidas no hubieren alcanzado para cubrir el Salde Objetive del Fondo. de Reserva, el
Fiduciario deberd solicitar al Fideicomitente {as cantidades necesarias para alcanzar dicho Saldo
Objetive del Fondo de Reserva. Lo anterior mediante un Requerimiento de Recursos
Adicionales qué deberd enviar de conformidad con lo establecido en Ia Seccién 8.6{c); en et
entendidp gue: (i) el Fideicomitente se obliga a transferir al Fiduciario los Recursos Adicionales
correspondientes a mds tardar el pentltimo Dia Hébit del mes en que reciba el Reqierimiento
de Recursos Adicionales, y (il} hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fideicomitente, el Fiduciario destinard recursos depositados en las Cuentas Concentradoras a la
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo def Fondo de Reserva.




{g) El Gltimo Dia Habil de cada mes, el Fiduciario retirard los recursos existentes en el
fondo de Reserva que excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y los depositard en la
Cuenta Concentradora Adicional, '

Los recursos que el Fiduciario disponga at amparo de cada uno de los Contratos de
Garantfa que en su caso se celebren sdlo podrén utilizarse para realizar pages al amparo del
Financiamiento Garantizado correspondiente y no podrén utilizarse para otro fin.

Para efectos de lz Seccién 8.6, inciso (b), pérrafo (iv) de este Contrato, el Fiduciario, a
mastardaralas - del Dia Habil siguiente a la Fecha de Determinacion, entregara a cada
uno de los Garantes una solicitud.de disposicion de conformidad con los términos de cada uno
de los Contratos de Garantfa {con copia al Estado), por el monto que sea necesaric para cubrir
en su tptafidad los montos .adeudados por concepto de principal e intereses ordinarios del
Financiamiento Garantizado de que se trate (y, en el caso de los Contratos de Cobertura, los
montos..adeudados por el Estado al amparo de dichos contratos, que sean distintos de las
cantidades que éste deba pagar por concepto de terminacién anticipada parcial o total), hasta

donde alcance el Monto Disponible de los Contratos de Garantia. En Ja fecha en que el
Fidudiario reciba de cualquier Garante, en las Cuentas Individuales de Garantfa, los recursos
dispuestos al amparo.de Jos Contratos de Garantla, deberd aplicarlos al pago de principal e
intereses adedudados conforme al Financiamiento Garantizado que corresponda en cada caso,
mediante el abono en ¢} Fondo de Pago de Intereses y en el thdé_ de Pago 'de'Ca;g_ital_ de dicho
Financiamiento Garantizado, en ese orden, en e] entendido que, en el caso de los Contratos de
Cobertura, los recursos que sean dispuestos por el Fiduciario al amparo de [os Contratos de
Garantia correspondientes, serdn aplicados, mediante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Cobertura, al pago de los maontos adeudados por el Estado al amparo de
_ dichos contratos, gue sean distintos de las cantidades que éste deba pagar por concepto de

terminacién anticipada parciai o total. '

Con el propdsito de llevar a caba el prepago de los Financiamientos, se estard a lo
siguiente: ' . :

1. £l Fideicomitente se obliga a entregar al Fiduciario dentro de los 13 {trece) dias

naturales de cada mes calendario un reporte en el que, de conformidad con fa informacion que

. le haya,entregad'o al Tesorerfa de la Federacion, se desglocen los ingresos que la Tesoreria de la

Federacién haya depositado en las Cuentas Concentradoras del Fideicomiso, derivados del
Fondo Gerteral de Participaciones y de los Derechos Derivados dei FAFEF. B '

2. £l Fiduciario llevard a cabo las sigulentes acclones:
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(a} A partir del mes contado desde la celebracién del presente Fideicomiso, el
Fiduclario a més tardar en cada Fecha de Célculo de Prepago, deberd veérificar que los montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones y de los Derechos Derivados del
FAFEF que tenga registrados respecto del mes inmediato anterior coincidan con los montos
reportados por el Fideicomitente en el reporte a que se refiere el numeral 1 anterior.

{b} Calcular si se recibieron Ingresos Adiclonales en ef mes inmediato anterior, conforme
a la siguiente formula: '

o [3 ¢ t—1 .
tho= (Y scms y soun -3 1a) oo
o =1 =1 =1

Donde:

{A; = Ingreso Adicional en el periodo del céleulo
MMR, = Monto Mensual Recibido en el perlodc.;i
MMP; = Monto Mensual Proyectado en el periodo /
{A; = tngreso Adicional en el periodo /

UDi= valor de la UD! en el periodo del célculo

t = perfodo del cdiculo, que puede tomar valores de | ..., {meses dentro del plazo def
crédito : o ’ ' ‘

{c) Und vez realizado el cdlculo antes mencionado, ef Fiduciario debers notificar al
Fideicomitente los resultados. Lo anterior, en el entendido que el Fideicomitente podré dentro
de un plazo de 5 {cinco) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la notificacién a
que se refiere este inciso objetar dicho calculo para lo cual deberd presentar al Fiduclario por
escrito los calculos correspondientes junto con la informacién que acredite los mismos. En caso
de que se reconozca la existenca de un error en el cilculo, el Fiduciario ajustars los resultados
seglin corresponda. ' - :

() Unicamente y exclusivamente en aquellos casos que los Ingresos Adicionales
resuiten en una cantidad positiva, el Fiduciario en el mes natural inmediato siguente a Ja Fecha
de Célculo de Prepago que los arrojé; abonard irrevocablemeénte al Fondo de Prepago el 30%
(treinta por ciento] de los Ingresos Adicionales {ef “Monto para el Prepago-por Ingresos
Adidionales™, cen los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Concentradoras de
conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3 y 8.4 anteriores.




{¢) A més tardar dentro de los 15 {quince) Dias Haébiles siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, af Fiduciario deberé verificar el monto de los Ingresos Adicionales calculados
durante el gjerciclo fiscal inmediato anterior. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario debera
sumar las cantidades que hayan resultado del célculo dé los Ingresos Adicionales durante cada

mes de dicho efercicio fiscal.

() En caso de que el resultado de la suma sefialada en el inciso (e} anterior resulte en
una cantidad positiva, el Fiduciario distribuir dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
fecha en que reafice la verificacién los recursos depositados en el Fondo de Prepago a cada
Financiamiento inscrito en el Registro mediante su depdsito en la cuenta que cada Acreedor
haya sefialado para recibir pagos de capital, 2 pro rata en consideracién del porcentaje que
represente la Cantidad Requerida de cada Financiamiento sefialada en ia Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacidn de Incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior, En el evento de que de la verificacién antes
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior al depositado en el Fondo ‘de
Prepago, el Fiduciario entregard al Fideicomitente las cantidades depositadas en exeso a los
montos que el Fiduciairio deba distribuir entre los Financlamientos conforme al presente

pdrrafo.

(g) Et Fiduclario deberd notificar al Eldeicomltente y a los Acreedores el monta del
" prepago realizado dentro de los 5 {cinco) Dias Hiabiles siguientes a ia fecha en que lleve a cabo
el pago correspondoen_te

8.12 Prepagos con recursos del Fideicormitente.

El Fiduciario debers aplicar los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente en
cuzlquier momento al Fondo de Prepago al prepago de los Financiamientos mediante su abono
en las cuentas que los Acreedores le hayan notificado para recibir los pagos de principai, de
conformidad con lo previsto en el Contrato entre Acreedores. Hechg lo anterior, el Fiduclario
deberd notificar al Fidelcomitente y a los Acreedores el monto del prepago realizado dentro de
los S [einco) Dias Hiblles siguientes a Ja fecha en que lleve a cabo el pago correspondiente.

Cldsula Nueve, Cantidades Pagadas en Exceso.

{a) Notjficacién de Cantidad Pagada en Exceso. Salvo que se establezca algo distinto en
los Documentos de los Financiamientos, en caso de que se considere que se han entregadd aun
Acreaddr Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado y/o el F:dm:iano enviardn al Acreedor de que
se trate una Notiflcacién de Cantidad Pagada en Exceso de conformidad con e formato que se
adjunta al presente como_ Anexo ¥30", sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en
Exceso y requitiendo al Acreedor correspondiente de que.entregue dichas Cantidades Pagadas
en Exceso en un plazo de 5 (mnco) Dias Habiles contados a partir de la recepcién de dlcha

notificacion.
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(k)  Devolycién de Cantidades Pagadas en Exceso. Salvo que se establezca algo

distinto en los Documentos de los Financiamientos, en caso de que algin Acreedor hubiere
recibido Cantidades Pagadas en Exceso y dichas cantidades no hubleren sido restituidas al
Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora Adicional dentro del plazo
establecido en la Notificacién de Cantidades Pagadas en Exceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de la fecha en la que debid restituir las Cantidades Pagadas. en Exceso,

deberd pagar al Fiduciario intereses moratorios diarios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso

no transferidas, que se calcularin a razén de la tasa de interés moratoria fijada al Estado en los
Decumentos de Financiamiento del Acreedor respectivo sebre el importe de dichas cantidades,
por los dias efectivamente transcurridos entre- el dia en: gue debid haberse realizado fa
devolucidn y la fecha efectiva en que se realice la mlsma, de conformidad con la siguiente
férmula’ :

M . CPE x [TM xNDET]
360

En donde:

M = Intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en el plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso.
TifA = Tasa de Interés Moratorio

NDET = Nimero de dias transcurridos desde.fa fecha en que se debieron de haber restituido las
Cantidades Pagadas en Exceso hasta la fecha en que efectivamente fueron devueltas dichas
cantldades :

Cldusula Diez. Notificacién.de Aceleracitn.

10.1. Recepcién de una Notificacién de Aceleracién.

En caso de gue eI'Fiduciario reciba una Notificacidn de Aceleracién debera:

{i} Enviar una copla de la Notificacién de Aceleracidn a las Agencias Calificadoras, al
Fidelcomitente v a cada uno de los dem3s Acreedores dentro de los sigulentes 2 (dos)
Dias Habiles contados a partir de ta facha en ta que reciba dicha Notificacidn de
Aceleracion.

{ii) Sujeto a lo establecido en la Seccién 10.2 siguiente, con base en la Cantidad
Requerida y en el Factor de Aforc establecido en el Sumario y en los Documentos del
Financiamiento de cada Financiamiento, ef Fiduciario deberd, a partir de {a fecha en que
reciba fa Notificacién de Aceleracién correspondiente y hasta que, en su-caso, reciba




una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn, transmitir la Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno
de los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso.

{#ii} El Fiduciario pagar4 en cada Fecha de Pago del Financiamiento la Cantidad de Aforo
con base en la Notificacién de Aceleracién o Solicitud de Pago que le proporcionen los
Acreedores a més tardar el Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago. :

La aceleracion dei FInanc;amiento' estard vigente hasta que "el Fiduciario reciba una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. Insuficiencia d

Eni caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreéedores, induyendo
aquelios que hubiesen enviado ai Fiduciario una Notiflcacién de Aceleracién o Notificacién de
incumplimiento, se aphcaré las dlsposiciones establecidas en la Seccién 8. G(b) del presente

Fideioomlso

Cldusula Once. Notificacion de Incumplirhimto.

_ 111 Recepcién de una Notjficacién de Incymplimjento.

En caso de que el Fiduciario reciba una Motificacién de Incumplimiento debera:

(i} Enviar una copia de la Notificacién de Incumplimiento a las Agencias Calificadoras, al
Fideicomiterite y a los demds Acreedores, dentro de los siguientes 2 (dos) Dias Hébiles
contados a partir de Ja fecha en la que reciba dicha Notificacin de Incumplimiento, -

() Sujeto a lo establecido en la Seccién 11.3 sigulente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envié la Notificacién de
incumplimiento, las cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago establecida en su respectivo Documento de

Financiamiento.

11.2 alida In limiento.

En caso de-que ¢ Fiduclario reciba varias Notificaciones de Incumplimiento, el procédimiento
establecido en la presente Cldusula se aplicard para cada Notificacién de Incumplimiento.

113 nsuficiencia de Recursos.

En caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir ia
totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo aquellos que
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hubiesen enviado al Fidudaric una Notificacién de Aceleracién o Notificacién de
Incumplimiento, se aplicard las disposiciones establecidas en fa Seccidn 8.6(b) del presente
Fideicomiso.

Ctdusula Doce. Régimen de Inversién; Uso de Portal del Fiduciario.

12.'1 gngggfg_g' es Eermltidas.

El Fiduciario ‘invertira las cartidades que se encuentren depositadas en las Cuentas
Concentradoras y en los Fondos, en cualquiera de los siguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de Inverslén, a través de clalquier intermediario financiero, incluyendo
cuatesquira sociedades integrantes de INVEX Grupo Financiero, S.A. de C.V. en: (/) cualquier
deuda pubilca interna de los Estados Unidos: Mexicanos representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos ¢ garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
mayor de 365 {trescientos sesenta y cinco} dias; {/} dep6sitos a la vista que devenguen
intereses en las Cuentas Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o (i) contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Estados Unidos: Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 {trescienios sesenta y cinco) dias, seglin se define en la Cliusula M.42 de fa
Circular 2019/95 emitida por ef Banco de México, sujetos a las disposiciones de dicha circular; o
{iv) acciones representativas del capital soclal de sociedades de Inversion de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubernamentales, - bancarios ‘o comerciales con
calificacién crediticia de "AAA" o equivalente otorgada por una institucién calificadora de
valores, en el entendjdo gue: (x) el contrato de reporto sea celebrado con una institucién de
crédito mexicana cuya calificacién crediticia en la' escala nacional sea de AAA 0 su equivalente;

"{¥} €l plazo para el contrato de reporto no exceda de 30 (treinta) dias; y (z) cualesquier otra

inversién que se aprobada por escrite por el Comité Técnico. En caso de que el Fiduciario no
reciba instruccidn alguna de parte del Comité Técnico, el mismo procederd a invértir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin responsabilldad alguna, en las términos
de lo establecido en ta Seccién 12.1 antenar

) 12._2 Mﬂg@

El Fiduciario invertlrd los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los
Fondos conforme a las instrucciones que reciba del Comité Técnico, sustancialments en el
formato que se establece en el Anexo “28”. Lo anterior, en_el_entendido gue e! Fiduciario
continuard aplicando las dftimas Instrucciones recibidas del Comité Técnico en tanto no reciba
una nueva instruccién, siempre que dicha instruccién se encuentre dentro de los pardmetros
establecidos en la Seccion 12.1 anterior. '

12.3 Responsabiildad del Fiduciario.

En tanto se ajuste al Régimen de Inversién correspondiente, el Fiduciario no serd
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precia de adquisicidn,




por fluctuaciones en el mercado; en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

12.4 Usodel Portal del Fiduciario

Las' Partes declaran estar enteradas del contenido y alcance de los términos y
condiciones del “Contrato de Prestacién de Servicios por internet”, para el acceso a la pagina

“Portal Fiduciario”, el cual se adjunta al presente .

como mﬂ_ Las Partes, segin se determine conveniente por el Comité Técnico, podrén
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
segln sean necesarios o convenientes para alcanzar los fines del presente Fideicomiso.

Cldusula Trece. Auditoria del Fideicomiso.

1 . Auditorfas Periddjcas.

El Reporte Anual del Fiduciario 2.ser entregado en términos de la Seccién 16.8 del
presente . Contrato, . deberd ser acompaﬂado por un dictamen del Auditor Externc . del
Fidelcomiso en donde se sefiale que dicho reporte representa razonablemente ia condimén
financiera del patrimonio del Fideicomiso y que el mismo ha sido preparado de oonform:dad
con fas NIF El dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso a que se, reﬁere el presente pérrafo

deberd ser entregado a miés tardar dentro de las 90 (novenﬁ) 'dias slguientes ala fed:a enla

que &l Fiduc:arlo presente dlcho reporte a dicho auditor.

BZM&MME!&MM

El Comrté Técmco podré desngnar y remover al. Audi'tor Externo del Fideicomisg. En caso
de designacién de nuevo Auditor Externo del Fideicomiso se deberd cumplir con los. requus:tos
establecidos en el presente Contrato.

13.3  Honorarios del Auditor Externo de! Fideicomiso.

Los honorarios del Auditor Externo del Fidelcomiso serdn cubiertos con cargo a Gastos
de Mantenimiento.

. Clég.'lsula Catorce Otras Obiigad&nbs del Fideicomitente.
Ademds de las otras obligaclones det Ftdmcomltente consngnadas en este Fideicomiso y/o en los
respectivos Documentos del Financiamiento, el F'delcomrtente tendrd, en todo tiempe durante
fa vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

14.1. i Externo del Estado.
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Celebrar dentro de los 30 {treinta) dfas naturales sigulentes a la celebracién del presente
Contrato ef contrato de prestacién de servicios correspondiente con al Atiditor Externo del
Estado, cuyos honorarios serdn cubisitos con cargo al presupuesto del Estado. El Estado se
obliga 2 mantener contratado en tode momento durante la vigencia del prasente Fideicomiso a
un Auditor Externo del Estade, en el entendido que podré sustituirlo, de tiempo en tiempo, por
otra firma de contadores piblicos de las previstas en el Anexo “1” de! presente Fideicomiso.

14.2. Declaraciongs.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, que las

.declaraciones del Fidelcomitente en este Contrato sean; en todo momento durante la vigendia

del mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna informacién relevante,

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendléntes a, mantener
la validez de la transmisién y afectacién conforme a la Ley Aplicable de los Derechos
Fideicomitidos y de los ingresos derivados del 1SN al pago de los: Financiamientos en términos
de este Contrato.

14.4. Validez de log Financiamientos.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener la
validez y exigibilidad de los Financiamientos y evitar la existencia de Eventos de Aceleracién o
Eventos de Incumplimiento conforme a los mismos. '

14.5. Valldez de este Contrato.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos para o tendientes 3, mantener la
exigibilidad y validez de este Contrato. ' - :

14.6. Inversidn Piblica Productiva.

Realizar todos fos actes y/o hechos juridicos necesarios para o tendfentes a destinar los
fondos recibidos por el Fideicomitente en razén de los Financiamientos a Inversién piblica
productiva conforme a la Ley Aplicable,

14.7. Inscripcén en Registros.

- Realizar tedos los actos y/o hechos juridicos necesarios-para o tendientes a-mantener
los Financiamientos registrados en ef Registro Estatal y en el Registro Federal, El Fideicomitente
deberd acreditar fehaclentemente ante el Fidugiario dicha inscripcién.

14.8.§




Realizar todos los actos yfo hechos juridicos necesarlos para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza y vigor (i) las instrucciores de pago a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF realizadas a fa Tesoreria de la
Federacién, a la UCEF y a la Unidad de Politica y Control Presupuestario de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, asi-como para que los depdsitos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF se hagan oportuna y diligentemente; y
{ii) tas Instrucciones a Entidades Recaudadoras con el propésito de que todos los ingresos
derlvados del 1SN sean depositados en [a Cuenta Cocentradora de ISN,

Coadyuvar con el Fiduciario pars gque éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

14.10. Pagos de Deuda Total.
Pagarla Deu&él‘]‘ot_a,l de con_fonnidad con sus vencimientos.
14.11. ial Adverso,

Notificar ai Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y a los Acreedores por escrito dentro
de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a la fecha.en la que tenga conocdimiento de la existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar sustancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato o pueda_tener un fecto
Material Adverso.

14.12. Notificacién de Procedimientos.

Motificar al Fiduciarlo y a los Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dia siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento que Incida de manera dicecta o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los ingresos derivados del ISN. Para efectos del presente Contrato, se
considerard que el Fideicomitente tiene conocimiento de un procedimiento en el momerrto en
el que el mismo sea notificado de la existencia de dicho procedimiento por fa Autoridad
Gubernamental competente ({incluyendo paneles arbitrales) y/o en Ja fecha en la que por
cualquier otra causa (incluyendo medios de difusién masiva) hubiere tomado conocimiento del
mismao.

14.13. Notificacién de Financiamlentos.

Notificar por escrito al Fiduciario ¥ a los miembros del C_on;ité Técnico.dentro de las §
(cinco} Dias Habiles sigulentes a la fecha en la que haya contratado cualesquier firanciamiento.
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14.14. Informacién Financiera.

(a) Informacién sobre Pasivos, El Estado deberd entregar al -Fiductario y a cada
Fideicomisaric en Primer Lugar {a través de sus representantes en el Comite Técnico} y a las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se sefiale el estado- de sus-pasivos
derivados de cualesquiera financiamientos u otras obligaciones asumidas por el Estado que
sean o puedan ser consideradas como parte de la Deuda Total. :

{b} Informacién financiera Trimestral, EY Estado deberd entregar o hacer que se
entregue a los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través dé sus representantes en el Comité
Técnico) y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tari pronto comio esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 45 {cuarenta y cinco) dias después del cletre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentro de un términc de 60 (sesenta) dias
después del cierre del Uftimo trimestre de cada afio calendario una copia de: {A) el estado de
ingresos (8) ef estado de egresos, en ambos casos para el periodo del que se trate, (C} el estado
de la Deuda Total, y {D) un certificado de un Funcionario Autorizado del Estado sefalando que
la informacién financiera presenta razonablemente la condicidn financlera del-Estado, en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta al presente como Anexo ~29" (la

"nformacién Finandlera Trimestral”). :

(¢} Informacién Financlera Anual. £ Estado debera entregar o hacer que se entregue
a! Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comité
Técnico) y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en todo.
caso dentro de un término de 150 (clento cincuenta) dias sigulentes a clerre de cada afic
calendario, una copia de: (A) el estado de ingresos, (B) ef estado de egresos, (C) el estado de la
Deuda Total, {D) un calculo de las razones y/o condiciones financieras sefialadas en la Seccibén
1.1 “Obligaciones Financieras Minimas” al cierre del afio calendario corespondiente {D] &
situacién de Tas ADEFAS al cierre del affo calendario correspondiente, y {E} un certificado de un
Funclonario Autorizado del Estado sefialando que la informacién financiera presenta
razonablemente la condicién financiera del Estado, en términos sustancizimente simitares al

formato que se adjunta al presente como Anexo "307 (la “Ipformacién Financlera Anual”).

(d) Auditor Externo del Estado. La Informacién Financiera Anual deberéd encontrarse
auditada por el Auditor Externo del Estado y.la Informacién Financiera Trimestral debera contar
con una revisién limitada por dicho Auditor Externo del Estado en el que et mismo dictamine
que el Estado se encuentra en cumplimiento con las razones finanderas y/u obligaciones
previstas en la Cidusula Séptima del presente Contrato. :

(e} Otra Informacién. De tiempo en tiempo el Comité Técnico podri solicitar al
Estado informacién de caricter financiero, demogriéfico, econdmico o de cualguier otra
naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que serd entregada
por el Estado, al Comité Técnico dentro de uri plazo razonable, el cual en ningdn caso excederd
de 30 {treinta) dfas contados a partir de la solicitud de dicha informacién, en ef entendido gue
el Estado no estard obfigado a proporcionar dicha informacién cuande la misma sea




considerada como confidencial en tos términos de la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la
Informacién Publica Gubernamenta! o la Ley de Acceso a la Informacidn Ptiblica y Proteccién de-
Datos Personales para el Estado de Coahuila, o cuando no sea informacién generada por el
Fideicomitente y habiendo hecho un esfuerzo razonabie no fe sea posible obtenerla.

{f Miscelineos. En adicién a‘'lo anterior, el Estado deberd, en caso de que fos
respectivos Documentos de Financiamiento asi o establezcan:

{i} Entregar semestralmente al Acreedor respectivo, en un término que no podrd
exceder de 30 (treinta) dias naturales a la terminacién de cada semestre calendario, una
certificacidn del Funcionario Autorizado sustanciaimente en el formato que se adjunta al
presente Contrato como Anaxo “31”, en la que se seiiale que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de los Financiamientos.

{i) A mas tardar veinte (20} dias naturales después de su publicacién en el Periédico
Oficial del Estado, entregar al Acreedor respectivo un original o una copia certificada de
su ey de Ingresos y dei Presupuesto de Egresos.

{g) Reporte de Recaudacion. Entregar mensualmente al Fiduciario (qhien deberd
entregar una copia a los miembros del Comité Técnico} y al Secretario de! Comité Técnico el
Reporte de Recaudacién.

14.15. MMM@M@!

C

consecuencia la terminacién del Convenio de Coordinacién Fiscal celébrado -entre al
Fideicomitente y Ia Secretaria de Hacienday Credito Priblico.

14.16. rrupgion d o d 3

{i) Abstenerse de llevar a cabo cualesquier actos y/o hechos juridicos que medifiquen o
interfieran o que puedan modificar o interferir con fas transferencias de las cantidades
liguidas derivadas de les Derechos Fidelcomitidos y del 1SN, y demds aportaciones, a las
Cuentas Concentradoras correspondientes. '

(i} El Fideicomitente deberd abstenerse a partir. de ia fecha de celebracién del presente
Fidelcomiso, de disminulr la tasa del ISN, otorgar mayores excenciones, subsidios o
implementar cualquier otro mecanisme legat que tengd por efecto la reducclén de Ia
recaudacién dei ISN. Asimismo, el Fideicomitente deberd abstenerse de recau dar del ISN
por medio de oficinas recaudadoras del propio Fideicomitente.

14.17. cién de Derechos de A '

Abstenerse de llevar a cabo actos y/o hechos juridicos que puedan causar o tener comao
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Abstenerse de impedir el ejercicio de -los derechos de cualguier Acreedor, de
conformidad con los Documento$ del Financtamiento correspondientes, sin perjuicio del
ejercicio de las acciones legales derivadas de los derechos con los que cuente el Estado de
conformidad con los mismos. : '

14.18. Cumplimti n lag Oblig; es cieras M s,

Cumplir en todo momento con las Obligaciones Financieras Minimas y con los Requisitos
Minimos de Contratacidn.

14.19. Saneamiento Financiero.

{) . Reduccién dela Deuda Total. Reducir gradualmente su Deuda Total de acuerdo
con el programa previsto en el Anexo “16”,

[{1}] Destino de Recursos derivados de Bursatilizaciones. Destinar cuando menos el
30% (treinta por ciento) de los recursos derivados de cualquier bursatilizacién que lleve
a cabo at prepago de sudeuda. -

(i) ley General de Contabilidad Gubernamental. Cumplir pienamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabilidad Gubemamental (segin la misma sea
modificada de tiempo en tiempo} o cualquier otra que a sustituya.

{v) Fondo General de Estabilizacién, Establecer y mnfener un fondo general de
estabilizacién con el 70% (sétenta por ciento) de los Ingresos Adicionales que se
 determiiven en cualquier Fecha de Ciiculo de Prepago, una vez que s¢ le hayan revertido
al Estado, ’

s

14.20. Eyente de Pago Unica.

: Utllizar el preseénte Contrato de Fidelcomiso como vehiculo Gnico para ia afectacién de
activos estatales como fuente de pago de financiamientos que formen parte de la Deuda Total,

14.21. Pagos alin de Pgnsion

Cubrir puntualmente con los pagos y aportaciones que deba realizar conforme 2 las
Leyes Aplicables, al Instituto de Pensiones para los Trabajadores at Servicio del Estado.

Clausula Quince. Derechos del Fidelcomitente.

Ademds de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente
tendré, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, Igs siguientes derechaos:

15.1. Acceso a Informacién.




Derecho irrestricto a acceder en dias y horas hibiles a toda Ia documentacién e
informacidn que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
Fidelcomiso; incluyendo aguella informacion que sea necesaria para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorizacién del Refinanciamiento y de la Ley Aplicable
relativas a la vigilancia de los Derechos Derivades del FAFEF.

15.2. Obieciéna Cdlarlos.

Derecho 2 objetar cualesquier calculos realizados por alglin Acreedor, en el entendido
de que la obiecldn no suspenderd la transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
Interéses o Fondos de Pago ‘de Capital asi como el pago en la Fetha de Pago de fos
financiamientos. €| Fideicomitente podrd notificar ai Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al cilcuto realizado. Si dentro de 30 (treinta) Dias Habiles el Fideicomitente y el
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al célculo, el Fiduciario a peticién del Acreedor
implementars de inmediato el acuerdo sin responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese
plazo -sin que se haya. alcanzado algln acuerdo, quedaran a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar, en las instancias legzles que correspondan, los ajustes que
protedan y en su caso los daftos y perjuicios que dicho error le haya causado; en el entendido,

de que en caso de que se hubieren entregado al Acreedor correspondiente Cantidades Pagadas

en Exceso se estard a lo dispuesto por [a Cléusula Nueve. ..

153, Eleccldn de Susthutos.

Derecho de elegir, de entre las alternativas, que le sean propuestas por el Comité
Técnico, a la. Persona que, en su caso, sustituya al Fiduciario, una Agencia Calificadera o el
Auditor Externo del Fideicomiso. E! derecho a faver del Fideicomitente a gue se refiere este
parrafo, caducard si dentro de un plazo de 5 {cinco) Dias Habiles el Fideicomitente no netifica al
Fiduclaric su eleccién en relacién con las ternas presentadas por el Comité Técnico. En el
supuesto de que haya caducado el derecho del Fideicomitente establecido en esta seccion el
Comité Técnico tendrd el derecho de elegir a la Persona que sustituya al Fiduciarlo, la.Agencia
Calificadora o al Auditor Externo del Fideicomiso dentro de las alternativas presentadas al
Fideicomitente.

15.4. mﬂmnﬂﬁnﬂm&mﬂmm

{a) El. Estado podré soficitar al Fiduciario que presente ante la Secretariz de
Hacienda y Crédito Pabiico una solicitud de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones. La
solicitud del Estado al Fiduciario debera contener cuando menos: (/} la indicacién del monto del

anticipo correspondiente; (#) el tiempo que el Fiduciaric dejaré de percibir cantidades por’

concepto de Participaciones en razén del anticipo solicitado, 0 en su caso, el monto en el que se
verédn disminuidas las sigulentes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo;
(i) la tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; (iv) el destino que se dard a dichos
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recursos; y (v) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico.

(b} Dentro de los 3 {tres) Dfas Habiles siguientes a que se reciba la notificacion a que
se refiere el pérrafo que antecede, el Fiduciario convocard a una reunién del Comité Técnico a
celebrarse a mis tardar dentro de los 5 {cinco) Dfas Héblles contados 2 partir de la fecha en la
gue los mlembros del Comité Técnico reciban a convocatoria por parte del Fiduciario. El Comité
Técnico podra resolver, por, Mayoria, el autorizar que el Fidutiario solicite, a la Secretarfa de
Hacienda y Crédito PUblico, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el Estado en términos del pérrafo (a) anterior.

{c) En caso de que el Comité Téenico apruebe la soticitud formulada por el Estado, el
Fiduciario notHicars a los Acreedores inscritos en el Registro, dentro de los 3 (tres) Dfas Hibiles
siguientes a la autorizacién del Comité Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud dé Pago, Notificaclon de Aceleracién y/o Notificacton de Incumplimiento para
sus respectivos Financiamientos en donde se indique &l monto de principal y de intereses que al
Fiduciario debe de abonar a sus respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de
Intereses. La notificacidn deberd informar a los Acreedores.acerca de: () el monto dei anticipo
correspondiente; (/) et empo que el Fiduciario dejaré de percibir cantidades por concepto de
Participaciones en razén del anticipo solicitado, 0 en su caso, el monto en el que se verdn
disminuidas las sigulentes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo; {in la
tasa de interds aplicable al anticipo de que se trate; (iv) el destino que se dard a dichos
recursos; y (v} Ia fecha en la que el monto de prindpal del anticipo quedars integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Haclenda y Crédito. Pdblico.

(<) £l Fiduciaric debera presentar a la Secretaria de Haclenda y Crédito Piblico la
solicitud descrita en el inciso (a) anterior, dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiles a la fecha'en la
que haya enviado a los Acreedores la notificacién descrita en el inciso {c) anterior.

Clsusula Dieciseis. Otras Obligaciones del Fiduciario.

Adeinds de las otras obllgacibnes del Fiduciario consignadas en-este Fideicomiso, el
Fiduciario tendra en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las sigulentes
obligaciones:

16.1. i de Obligaci s

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones a su cargo y los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Financlamiento. :

16.2. Mo Actividades Empresariales.

Abstenerse de realizar cualesquier tipo de actividades amprasariales a través del
Fideicomiso. ' - : :




16.3. No 0 Co ri

Abstenerse de realizar actos y hechos juridicos que sean incongruentes o contrarios a lo
estiputado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y ‘actos necesarios ©
tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimiento con Leyes.

Cumplir con todas las leyes, regiamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cuaiquier Autoridad Gubernamental,

16.5. Conservacién de Derechos.

Realizar todos los actos y hechos }urfdicos necesarics para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular conforme a este Fideicomiso,

16.6. Mantenimiento de Fondos.

Crear y mantener de manera independiente lés Fondos previstos .en ,'el presente
Contrato y las Cuentas Conceptradoras sin que las cantidades transferidas en ellos s@ puedan
confundir en cualquier forma,

16.7. Consultas con e} Comité Técnico.

Consuftar con _e,l,,{:dmité Técnico, en casc de que deba tomarse alguna decisién, respecto
a.asuntos no previstos en este Fideicomiso conforme al siguiente procedimiento:

(i) €l Fiduciario notificard al Comité Técnico, otorgdndole un plazo de 10 (diez)cDias
Héabiles {0 el plazo gque se establezca en-la notificacion, para el caso de consultas
urgentes), para que emita su decision. El plazo se contara a partir de que el Comité
Técnico reciba la notificacion respectiva.

{if) En caso de que el Comité Técnico no-emita su declsion dentro del plazo sefialado en

fa notificacién a la que hace referencia el numeral (i) inmediato anterior, el Fiduciario -

tomard la decisién que considere mas adecuada para la proteccién. de los derechos de
los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente de conformidad con el
presente Fideicomiso. En este ¢aso, el Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna,
siempre que acte como un buen padre de familia, '

16.8. Entrega de Reportes,

Entregar a Jos Acreedores, a las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente: (i) el Reporte
Mensual del Fiduciarlo, dentro de los primeros 10 (diez) Dfas Habiles de cada mes calendario;

§

CO00DO0000000UO00000000O0O0000O000O00O0 0O



YIDIDIDDDALDIDDDDD DD DD YDIDDDDD DD D DD

{ii} el Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 {diez} Dias Habiles de cada
trimestre calendario; y {iif) el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobra el Reporte
Anual del Fiduciarlo dentro de los 90 (noventa) dias siguientes a 1a fecha en la que el Fiduciario
presente dicho reporte-al Auditor.

16.9. Acceso a Informacidn.

Permitir a los Acreedores y al Fidelcomitente el acceso a todos fos Sumarios, asi como a
cualesquier notificaciones presentadas por los Acreedores al Fiduciario.

16.10. Vafidez de Dedlaraciones.

£1 Fiduciario se obliga a mantener vélidas las declaraciones hechas en el capitulo de
Declaraclones del presente Fideicomiso, durante su vigencia del presente Fideicomiso.

Cldusuta Diecislete. Sustitucion y Renuncia del Fiduclaric.
17.t. Causales de Remocién,
El Fiduciario podrd ser removido en cualquiera de los siguientes casos:

()] $i el Comité Técnico determina que el Fiduciario ha incumplido con cualquiera de
sus obligaciones estabiecidas en el presente Fideicomiso.

() En caso de que cuaiquiera_de las Agencias Calificadoras disminuyan fa calificacidn
del Fiduciario por debajo de MxAA- (o equivalente): -

17.2. Designad Fiduciario S uto.

) En caso de que se actualice alguno de los supuestos sefialados en la Seccién 17.1,
anterior el Comité Técnico designard al Fiduciario sustitute sujetdndose al procedimiento

_déscrito en la Seccién 15.3 del presente Fideicomiso; en gl gntendido gque ninguno de tos

Acreedores cuyos Financiamientos se encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso
podrén ser designados cofmo Fiduciarios del Fideicomiso.

17.3. Activi Requisitos a partir de la Designacién del Fiduciari
En caso de gue se decida la sustitucién del Fiduciario deberd cumplirse con lo siguiente:
{H El nuevo fiduciario deberd ser una institucién de crédito de reconocida soivencia,

prestigio y con experiencia en ef manejo de este tipo de fldeicomisos y no debers ser
Acteedor de ninguno de los Financiamientos;




(i} El nuevo fiduciario deberd asumlr todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario establecidos en el presente Fideicomiso;

(it} _ € Fiduciario deberd proporcionar al nuevo fiducierio toda fa informacién vy
documentacién relacionada con ef presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos
del Financlamiento, que tenga en su poder y debers llevar a cabo cuaiquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurdndose
de que no se afecten los derechos de los Fideicomisarios y del Fideicomitente, de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso; ¥

fiv)  Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduclaric
continuara en el desempefio de su encargo.

17.4. Renuncia gﬂ Fiduciarlo.

(a} En caso de que el Fidyciaric tuviera causa grave para renunciar a su encargo,
deberd hacerlo del conacimlento det Fideicomitente mediante yn escrito en el que el Fiduciario
axprese claramente las razones de dicha determinacidn.

{b)  Reclbida la notificacién del Fiduclario, el Comité, Técnico deberd sujetarse a lo
dispuesto en fa Seccién 15.3 para Hlevar a cabo la sustitucién del Fiduciario. ‘

{¢) Larenuncia del Fidudiario no surtir efectos sino hasta.:‘,que un nueve Fiduciarlo,

desigriado por gi Comité Técnico, acepte el cargo y entre en funciones.

Cléusuta Dieclocho, Honorarios, Responsébili'dad'y Defensa del Patrimonio del
: Fideicomiso.

18.1. Ausencia de Responsabilidad.

€l Fiduciario en todo mom_énto actuara. conforme 3 lo esfahlecidp en ﬂel{ presente
Contrato, conforme a lo gstablecido en los contratos y documentos que firme en cumplimiento

de los fines del Fideicomiso y siempre de conformidad con fas soficitudes e Instrucciones del '

Fideicomitente, Fideicomisarios o del Comité Técnico, segdn cog'respond_a,_p}ismai; que
invariablemente deberan constar por escrito. En virtud de lo anterior, el Fiduciario no seréd
responsable de:

i Cualquier mora o-incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los
Fondos. : ' -

{it} Los pagos que realice conforme a las inistr_uccione_é otorgadas por los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de los Eventos de Aceleracion, Eventos de
Incurnplimiento, Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de incumplimiento que se
presenten de acuerdo a lo establecido por ias Cldusulas Diez y Once dei presente Contrato.
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{iii} La insuficitncia o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondientes en.la entrega de los recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en las
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme a los términos de lo establecido en el
presente Contrato.

liv} El céiculo de las cantidades establecidas - en fas Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serdn responsabilidad del Acreedor de que se trate.

(v) Hechos, - actos y .omisiones del Fideicomitente, de los Acreedores, del
Fideicomisario eh Segundo Lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso. '

{vi} Los actos que el Fiduclario realice en cumplimiento de lo establecido en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con Jo establecido en el presente Contrato.

18.2. Notificacién de Procedimigntoes.

En el caso de que se haga becesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso-o cuando
el Fiduciario reciba aiguna notificacién judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del presente Fideicomiso, el Fidudario debera notificario al Comité Técnico def Fideicomiso. por
escrito privado dentro del Dfas Habil siguiente a que tenga conocimiento el Fiduciario de los
actos o hechos que ameriten ia defensa del patrimonio del Fideicomiso, asl como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del prasente Fideicorhiso, sin su responsabilidad (salve
culpa, dolo o negligencia), a la Persona o Personas que sean designadas por el Comité Técnico,
en los términos de la Cldusula Diecinueve del presente Contrato, para hacerse cargo de ejercitar
las accionés u oponer las excepciones que procedan. ‘

18.3. Ausendcla ad por la Act n de los A

El Fiduciario no se hard responsable de fa actuacidn de Jos apoderados, ni estaré
obligado a cubrir sus honorarics profesionales o cualguiér otro gasto que se gefere con motivo
de su actuscién, en cuyo caso, el Fiduciario, con la previa aprobacién del Comité Téenico,
liquidard directamente las erogaciones que sea necesario realizar, las cuales serdn cubiertas
con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.

Cuando para el cumplimiento de la encomlenda fiduciaria se requiera la realizacién de
actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancia no prevista en ‘el presente Contrato, cuya
omisidn pueda causar notorismente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, et Fiduclario
procederd a realizarlos. Cuando por Urgencia del caso, el Fiduciario no tenga tiempo de esperar
la réspuesta de! Comité Técnico, deberd actuar conforme lo establece la Ley Aplicable,
protegiendo el Patrimonio’ del Fidelcomiso, en tanto reciba las instrucciones corfespondientes.
El Fiduciario cuando actde sigulendd fas instrucciones que por escrito e antregue ef Comité




Técnico, y siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedara libre de cualquier responsabifidad por los actos ejecutados con tal efecto.

Ni el Fiduciario ni el Comité Técnico se hardn responsables de la actuacidn del
apoderado a que hace referencia la Seccidén 18.2, ni estardn obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacién. En tal caso, las
erogaciones que sea necesario realizar se liquidaran con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos sefialados en el presente Contrato.

184. Gastos v Costas.

En e} caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y Costas, serdn con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Contrato. Esta
disposicidn se transcribird en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
- Fidudiario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

185 Provisién de Fondos.

Ni el Fiduciario, ni fos Acreedores estardn obligados a efectuar desembolso o gasto
alguno con-cargo a su propio peculio, por lo tanto, para cuslquier gasto o desembolso que en su
caso deba realizar en cumplimiento de os fines del Flde;comiso, serd con cargo al Patrimomo
del Fideicomiso, no existiendo,.responsabilidad alguna ni para el Fiduciaric ni para Ios
Acreedores en caso de no reublr oportunamente dicha prowssén de fondos

18.6. . Obli nes.con Ter ; Indemnizacién.

- Queda entendido que las obligacwnes y responsabilidades que el E!duclario asuma en el
desempelio de este Fideicomiso frente a terceros, sergn siempre con cargo a los Gastos de
Mantenimiente en los términos seftalados en el presente Fideicomiso o con mtgo ai
Fideicomitente segin lo- dispuesto en el presente Contrato, sin gue por elko, ,asuma
responsabifidad directs alguna y no estard oblfigado a realizar mngu—n acto que lmplique
erogaciones.sl no existen fondas en el Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirlos.
Asimismo, e! Fideicomitente se compromete 2 indemnizar y.sacar en paz ya saivo al Fiduciario
asf como 2 sus delegados fiduciarios, funcionarlos y empleados, de toda responsahilidad da ﬁo,
obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos Y costas de cualqmer
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirecta_rnente se hagan
valer contra, como resuitado de, -impuesta sobre, ¢ incurrida por, con motivo o como
consecuencia de, actos realizados por-el Fiduciario para el cumplimiento de fos fines
consignados en este Fideicomisa y la.defensa del Patrimonio del Frdelcomiso (a menos que sean
consecuencia del dolo, culpa, negligencla o mala fe det Fiduciaric o cuando el Fiduciario realice
algin acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no
previstos en este Fldeicomiso) o por reclamaciones, multas, penas y qualquier otro adeudo de
cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitraes a cualquier otra instancia,
tanto de caricter municipal, estatal y federal de los Estados Unides Mexicanos. -

18.7. Indemnizacién por Cumplimiento con el Coritrato.

En el caso que se genere cualgquler situacion de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de'indole legal que produzean responsabilidades pecuniarias sobre ef Fideicomiso
y/o el Patrimonio de! Fideicomiso que hubleren sido generados por actos u omisiones de fas
Partes o por el Fiduclario en cumplimiento de los fines del Fideicomise, incluyendo erogaciones
relacionadas con los actosy conceptos que se mencionan en el parrafo anterior (excepto en los
casos ep que hubiere mediado dolo, culpa, negligencia 0 mala fe del Fiduclario o que el
Fiduciario realizare algdn 2¢to que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso o porios
Documentos del Financiamierito de fos Financiamientos, salvo por los aspectos no previstos en
este Coritrato), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correrd a cargo del
Fideicomitente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz vy a salvo al Fidudiario v al
Pago que hublere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del
Fidelcomiso o con cargo al Fidelcomitente de conformiidad con lo dispuesto en el presente
Contrato. Asimismo, el Fideicomitente en esté acto, autoriza al Fiduciario para que de [as
cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice fas aplicaciones para cuniplir tas
obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le ‘hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Clausula en la inteligencia de'que dichas
aplicaciones por ningin motivo podrén ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del
Fiduciario, cuyos térmirios se establecen en el Anexe "32”. 1os recursos obtenidos en razén de
los Derechos Derivados del FAFEF no podidn destinarse al'pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al patrimonio del Fideicomisa, excepto por el pago de principa), intereses y comisiones de
fos Financiamientos fnsctitos en el Registro. :

18.8. Resnonsabilldad del Fiduciario.

El Fiduciario estard cbligado a’ cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo. Par lo tanto, no podré excusarse o renunciar a su encargo sino- conforme a fas
causales establecidas en el presente Contrato y debers cumplir oportuna y diligentementé con
todas las obligaciones a su' cargo de conformidad con este Fideicomiso y con las demds
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidai o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actie como un buen padre de familia. & Fiduciario
responderd civilimente por los dafios y perjuicios gue se causen por fa faita de cumplimiento en
las condiclones o términos seftalados en ef presente Fideicomiso. Sin perjulcio de o anteriot, el
Fiduciarlo podrs abstenerse de realizar cualquier acto jurfdico en relacién con el presente
Contrato, siempre y cuando justifique de manera fehacienta 'Y por escrito a las partes de este
Contrato que como consecuencia directa de dicho acto se violarfa alguna Ley Aplicable. E!
Fiduclario en ningln caso estaré obligado a realizar erogacién o gasto alguno con recursos
distintos a los que integran el Patrimonio del Fideicomiso, salvo por lo establecido en esta
Seccién 18.8.




189. Otras indemnizaciones del Fideicomitente.

{a)  Ei Fideicomitente esta obligado a indemnizar y sacar en pazy a salvo al Fiduciario
y a los Acreedores en su carécter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demas personal, en caso de que se presente reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones ©
sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier Persona ©
autoridad competente en contra del Fiduciario, los Acreedores en su caracter de miembros del
Comité Técnico, sus consejeros, funcionarlos, empleados apoderadaos y demas personal, en
relacin con la validez y legalidad del presente Fidelcomiso, o cualesquigra actos realizados por
el Fidudarto, conforme a las instrucciones que veciba por escrito del Comité Técnico en
cumpfimiento de lo dispuesto en el presente Contrato, o pot el propio Comité Técnico salvo que
se trate de actos. realizados con negligencia, culpa, dolo o mala fe y siempre y cuando dichas
instrucciones.se hayan emitido en los supuestos Y conforme a_los términos y condiciones
establecidos-en el presente Fideicomiso. ' . ’

()  Delamisma forma, el Fideicomitente se obliga a rerbolsar al Fiduciario 0 2 ‘los
Acreedores en su caricter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,

empleados, apoderados y demas personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier

naturaleza {incluyendo gastos y honorarios de. asesores legales y. abogados) en que incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o sentencia entablada, dictada o
impuesta en contra del Fiduclario o de los Acreedores en su caricter de miembros del Comité
Técnico, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds personal, en relacién
con la validez o legalidad del presente Fideicomiso o cualesquiera actos realizados por el
Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito. del Comité Técnico en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emitido.en los supuestos Y conforme a los términos y condiciones establecidos en el

presente Fideicomiso, o por el propio Comité Técnico.

{e) . Igualmente,. el. Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fiduciario y a los
Acreedores -en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, .apoderados y demds_ personal, cualquier costo, gasto o erogacidn de cualquier
naturaleza, (incluyenda gastos ¥ honorarios de asesores Jegales y abogados'}f.én gue incurran, ¢
cualgquier daiig o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sanclén, accién o sentencia entablada, dictada o
impuesta por el Fiduciario, los Acreedores en su caricter de miembros del Comité Técnico, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds persorial,'en:rg_!aé:iéh con los actos u
omisienes dei Fideicomitente que impliquen incumplimiento de sus obfigaciones establecidas
en el presente Fideicomiso. ’

Clausuia Diecinueve. Comité Técnico.

19.1. integracion.
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{a) El Comité Técnico estard integrado por: {ij un representante con voz yvoto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos suplentes; y (i) dos representantes del Estado {en
conjunto, los “Representantes def Estado”) y sus respectivos suplentes.

(b) Los miembros de| Comité Técnico designadds por los Acreederes {distintos.de los
Acreedores Originales) permanecers en su encargo durante el tiempo en el que el saldo
insaluto del o los Financlamientos otorgados por el Acreedor correspondiente represente el 5%
{cinco por ciento).o mis del sa qu insoluto de‘los Finaficlamientos re'gi'strados en el Registro.

{c) En ningin caso podrin ser mlembros del Comité Técnu:o los organismos
descentralizados, empresas de participacidn estatal mayoritaria, fideicomisos publicos, fondos
de pensiones y/o Jubilaciones de empleados del Estado o cualquler otra Perscna que sea
controlada, directz o indiréctamente, por el Estado o por cuslquiera de las Personas antes
mencionadas. Para’efectos del presente Coritrato, por “control” se entiende la facultad de
dirigir o causar la direccién de la administracion 'y poifticas de una Persona, incluyendo
derechos para vetar o impedir resoluciones: {w} ya sea a través de la titularidad de acciones,
partes sociales, derechos societarios u otras formas de participacién societaria; {x} en razén de
disposiciones contractuales; {y) por mandamiento legislativo, reglamentario o admmlstrativo

y/o(z) por cualquier otro mecanismo.

{d) La designacidn y remocidn de los miembros del Comité Técnico se efectusrd
mediante la entrega de una notificacion al Fiduciarlo por la Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del Comité Técnico sustancialmente en ef formato que se adjunta 3l presente
Contrato como Anexo "33“ ' .

19,2, Régim ' 6n.

(a)  Upanimidad. Se requerird de Unanimidad para autorizar, a solicitud del
Fideicomitente, un aumento en la Cantldad de Aforo de cualquier Financiamiente previamente
reglstrado

{bl 12 p Roprese L ado. Se requerird la
aprobacién de la Mayor(a de Ios mlembros del Comité Técnioo (tomando en consideracion el
voto de los Representantes dél Estado dnicamente para ‘efectos de déterminar si se reine o no ]
el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Técnico, en términos del enunciado
(l} de la definicién def término Mayotia) para los asuntos que se indican a.continuacion; en el
entendido de que los sigmentes asuntos son los unicos en los que’ tos Representantes def
Estado tendrén derechd 4 votar: -

{i} Acordar Ja sustitucién del Fiduciario en el entendido de que el Fiduciario sustituto
deberd ser elegido con base én las mejores condiciones técnicas y econdmicas dentro de
ias ternas propuestas por el Comité Técnico;




{it} Instruir o dirigir al Fiduciario def Fideicomiso a fin de tomar cualquier accion para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivados del Fideicomiso; en el
entendido gue {y} si dentro de un plazo razonable {determinado con bdse a limitantes
de plazos establecidos para cualquier actuacién legal o de cualquier otro tipo} el Comité
Téenico no ha instruido al Fiduciario, el Fiduciario del Fideicomiso estard obligado a
continuar llevando a cabo todas aguellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender el Patrimonic del Fidelcomiso, v (2) en caso de que la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estade en contra de dicho
patrimonio o del Fideicomiso, los Representantes del Estado no tendridn derecho de voz
ni vota en la Asamblea respectiva; en el entendido, ademds, que el Fiduciario no podr3
realizar actos que sean contrarios o inconsistentes con los términos expresos del
Fideicomisa;, .

(i) Instru:r al Fiductario el otorgamignto de poderes para defender 0 preservar al

Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso, W en caso de que la
defensa de! Patrimonic del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de

diche patrimonio, los Representantes del Estado no tendrén derecho de voz ni voto ‘en
Ia sesién respectiva; -

(iv) Proponer dos o més Agencias Calificadoras al Estado y, en el supuesto de que el
Estado no designe a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas dentro dé los ~
5 {cinco} Dias Hibiles sigulentes a los que el Comité Técnico le realiz6 1a propuesta,
‘designar a cualesguiera de las Agencias Calificadoras propuestas al Estado .

{v) Proponer dos o mds Audltores Fxtemos del Fideicomiso al Estado y, en el supuesto
de que ef Estade no designe a dicho auditor propuestos dentrd de'los 5 (cinco) Dias
Hébiles siguientes a los que el Comité Técnico le realizé la _propuesta, deslgnar a
cualesquiera de los candidatos propuestos al Estado;

(vi} Autorizar gastos de mantemmlento dwersos a los previstos en el Anexo *8" en el
entendido de que los prestadores de servicios a los que se vayan & pagar los gastos
deberdn ser elegidos, por ei Comité Técmco, con base en criterios de calidad y costo; y

{vil) Establecer Ias caracter[stlcas minimas de Ios Contratos de Garantia a ser
contratadas por el Fiduciaric o el Fldeicomrtente en relam’m a Ios Financiamientos.

{c} Mayo : : 5 stado. Se requeriré
la aprabacién. de fa Mayorfa de Ios miembros del Comi'té Técnico sin que los Representantes
del Estado tengan derecho de voto, para resolver sobre las cuest:ons gue se enumeran a
continuacién:

i Autorizar la inscripcién de cuaiduller Financiamiento en el Registro después de
gue el Estado hubiere incumphide con cualesquiera de sus obligaciones en términos del
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presente Contrato, incluyendo, con las Obligaciones Financieras Minimas, de
conformidad con lo siguiente:

{v} A partir de que se hubiere presentado un incumplimiento por parte del Estado, ¢l
Comité Técnico tendrd la facultad de autorizar o négar la inscripeién de: cualquier
financiamiento en el Registro, £l Comité Técnico podré decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo caso el procedimiento de Inscripcién de financiamientos en el Registro se
ilevard a cabo de conformidad con lo previsto en fa Cldusula Stete y demiés aplicables del
présente Contrato como si el incumplimiento por parte del Estade no se hubiere
verificado.

fz) Ourante la vigencla del presente Contrato, la facultad del Comité Técnico de
autorizar o negar la inscripclén de cuaiquier financiamiento en el Reglstro ‘a partir de
que -se verifique un incumplimiento de! Estado, tendrd una duracion de un afio
calendario a partir de la fecha del rechazo. En este sentido, una vez que hubiera
transcurrido dicho plazo, el procedimiento de inscripcidn de Financiamientos en el
Registro se llevard a cabo de conformidad con lo previsto en la Cldusula Siete y demas
aplicables del presente Contrato como i ef mcumptimlento por parte del Estado no se
hubiere verificado.

(1) La inscripcidn de cualquier financiamiento en el Registro del Fidelcomiso cuando
dicho financiamiento no cumpla con los requisitos establecidos en la Cliusula Siete del
presente Contrato;

(v} Acardar la disminucién de los’ requisitos para inscribir Financiamientos en o
Registro; en el entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, el
Comité Técnico podrs volverlos a incrementar hasta que los mismos sean equivalentes a
los pravistos en el presente Contrato;

(v} Oponerse al registro de las modificaciones 2 los Documentos del Financiamiento en
el Registro de los Financiamientos previamente registrados, en cualquiera de los casos
previstos en la Secclédn 7.2{d} del presente Contrato;

{vi} Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consulta de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma no verse sobre
cuestiones que deban de ser resueitas por unanimidad;

{vil) Resolver sobre la solicitud de anticipos sobre Participaciones en términos de la
Seccién 15.4;

(vifi) Acordar la cancelacién de la inscripcidn de un Financiamiento en el Registro en los
casos a que se refiere fa Seccion 7.3(a} del presente Contrato;




{ix) Cambios o modificaciones en las disposiciones de inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversion de fos recursos del Fondo de
Reserva, cuyos cambios o modificaciones seran dirigidos por ¢l Fideicomitente, slempre
y cuando dichos cambios o modificaciones no impliquen una disminucidn dei Saldo
QObjetivo del Fondo de Reserva;

{x) {Intencionaimente omitido}; v
(x1) Cualquier otro dsunto no coﬁtemplado en los incisos (a) o (b) inmediatos anteriores.

La participacién de los miembros del Comité Técnico designades por el Estado se limita
a lo especificamente previsto en el inciso {b) de la Seccién 19.2 del presente Contratc y en
ninglin caso deberd interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explicito o implicito
en relacién con las decrsmnes quele corresponde tomar al Comité Técnico.

.En el evento de:que exista un solo Acreedor inscrito en el Registro, todas las decisiones
gue deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serén adoptadas por dicho Fideicomisario en
Primer Lugar, gg_igaﬁg_ﬂ_@_mg (&} el Acreedor correspondiente. deberd documentar sus
decisiones mediante una carta dirigida a! Fiduciario con copia al Fidelcomitante, y (i) aquellas
decisiones que requieran el voto favorable de! Fideicomitente deberdn ser adoptadas por el
consenso de ambas partes y documentadas mediante una carta dirigida al Fiduciario.

193  Seslones del Comité Técnico.

(a) Para que el Comité Técnico sesione vélidamente, deberd estar presente por lo
menos la mayorfa de los miembros del Comité Técnico siempre. que el saldo insoluto de los
Financiamlentos registrados de dichos miembros del Comité Téenico representen, por lo
menos, el 70% (setenta por ciento) del saldo insoluto total de los Finannamuentcas de todos los
miembros de! Comité 'i'écnlco

b} Las sesiones podrén celebrarse me&iante conferencia telefénica y/o presencia
fisica de sus miembros en cualquier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines

del Fideicomiso. Las sesiones del Comité Técnico, en el entendido que deberd reunirse cuando
menos una vez al afio. Cuando se realicen con la presencia fisica de los miembros det Comité

Técnico, deberén raalizarse en la ciudad de México, Distrito Federal.

() De toda sesién del Comité Técnico se levantard un acta que contendrd una
descripcién de las deliberaciones y todas y cada una de las resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en la sesién. Dicha acta seré firmada por todos los miembros presentes o que
hayan atendido a la misma. En todo caso, el acta deberd acompafiarse de una copia de ia
convocatoria entregada a cada uno de los miembros, asi como de todos los demds documentos
presentados en la sesién incluyendo, en su caso, una copia del escrito donde tonste el
nombramiento de cualquiera de los miembros que haya deliberado por primera vez en fa sesién
de que se trate.
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“{d) Las resoluciones adoptadas undnimemente por todos los miembros del Comité
Técnico fuera de sesion tendran la misma validez que aqueltas adoptadas en sesién, siempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros dei Comité Técnico que tengan
derecho a voto respecto de fas resoluciones correspondientes,

.

19.4, Convocatorias y Notificaciones.

Las convocatorias para Hevar a cabo una sesién del Comité Técnico deberdn sujetarse a
lo siguiente:

{i) Cualquiera de los miembros del Comité Técmco o eI Fiduciario podré convocar a
una sesién del mismo; . .

{ii} - Toda convocatoria a una sesidn del Comité Técnico, deberd constar por escrito'y
ser firmada por quien la haga, contener los asuntos déel' Orden del Diz para dicha sesién,
asi como la fecha, hora y lugar de celebracién, que en todo caso sers en la Ciudad de
México, Distrito Faderal;

{iif) Toda convocatoria deberd ser entregada, o enviada por fax, al domicilio o al
nimero de fax de cada uno de jos miembros en los términos que se indican en fa
Clausula Velntiung, con acuse de recibo, adicionalmente podra ser enviada via correo
electrdnico slempre y cuando se cuente con acuse de recibo v el destinatario confirme la
recepcién del correoc por teléfono, y con por lo menos Dias Hd#biles de
anticipacidén a la fecha propuesta para la celebracién de dicha sesién: No serd necesaria
la convocatoria cuando, al momento de I3 votacidn del Comité Técnico, esta prasente la
totalidad de sus miemb¥os propietarios y/o suplentes; y

"(iv)  Cualesquler notificaciones al Comité Técnico de conformidad con el presente
Fideicomiso, deberan entregarse al Secretario de! Comité Técnico, quién fas turnard a
los demés miembros,

19.5. Normas Generales Aplicables al Comité Técnico.
El Comité Técnico se regird conforme a las siguientes normas generales:
(i Permanecer# enfunciones mientras esté vigénte el presente Fideicomiso;

{if  Toda resolucién del Comité Técnico, debers ser comunicada mediante aviso que
conste por escrito al Fiduciario y at Fidéicomitente y a todos sus miembros a través del
Secretario, entregado en los-términos previstos por la Cldusula Veintiuno, dentro de'los
* 3 {tres) dfas naturales siguientes a la fecha en qué dicha resolucién haya sido adoptada
por -dicho Comité Técnico, acompaﬁando en cadi casa una cop!a orig!nal firmvada del
acta de la sesién réspectiva;

*




{iif}  El Comité Técnico designaré a un Secretario del Comité Técnico. Dicho Secretario
no formard parte del Comité Técnico v el cual no tendrd dercho a recibir honoario o
-contraprestacién alguna por la prestacidn de sus servicios; y

Cldusula Veinte. Vigencia.

20.1. Duracién.

El presente Contrato tendra una duracion de cincuenta (50) affos contados a partir de la
Fecha de Constitucién, y antes de ese plazo sélo podrd extinguirse en caso de gue su
cumplimiento.sea imposible o de que se hayan liquidadc en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar o a cualquier tercero de oonformidad con lo’
establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos del Financiamiento respectivos.
Una ver terminada la vigencia del presente Contrato, en los términos establecidos en esta
Seccién, el Fiduciario revertira al fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso.

20.2. lkrevocabilidad.

£l Fideicomitente renuncia expresamente a su-derecho de revocar el presente Fideicomiso en
virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable. .

-20.3. Transmisiép. .

gl Fiduciaria,'al término de ia vigencia del preégMe Fideicomiso, revertird al Fideicomisario en

Segundo Lugar las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicamiso, al siguiente Dia Habil -

en el que se hayan cumplido todas las abligaciones establecidas. en el presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadas, incluirdn, enunciativa mas no limitativamente, todas las
cantidades- depositadas en las Cuentas Concentradoras y en el Fandos, una vez que se hayan
cubierto todos y cada uno de los pagos que deban realizarse conforme al presente Contrato.

Cléusula Veintiuno, Notificaciones.

21.1. Domicilios.

Toda natificacion y/o instrucclén que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente Fidéicomiso, deberd realizarse en los . siguientes dorf'giulms, mediante fedatario
publico, correo certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse ‘de recibo, -en el
entendido gue, las partes también podridn hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

" facsimii o medjante .documento en formato PDF (o equwalente), debidamente ﬂrmado ¥
enviado como archive adjunto via carreg,. electrénico, siempre que, dichas notificaciénes y/o
instrucciones sean- confirmadas. mediante. una llamada telefénica y la recepcién de las mismas
sean confirmadas por el destinatario mediante correo electronico. En este supuesto los
originales de las notiﬁcaciones y/o instrucciones deberin hacerse llegar al Fiduciario dentro de
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los 10 (diez) dias habiies siguientes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
fueron enviadas al Fiduclario mediante correo electrénico o facsimil. Las partes convierien que
en el caso de instrucciones relacionadas con fa transferencia de fondos, serd aplicable lo
establécide en la Seccién 8.8(d). '

En caso de que las instrucciones al Fiduciario mediante correc electrénico o facstmit no
sean confirmadas dé acuerdo con lo previsto anteriormente, el Fiducario debers abstenerse de
ejecutar las instrucclon es.

FIDEICOMI'I'ENT £ .

Domicilio: Castalar y General Cepeda $/N,

2ona Centro, Saltillo, Coahuita

CP25000 '

Tel. (844) 411 9500

Atencidn; Tesorero General del Estado de Coahulla
Email:

FIDUCIARIO:
Domicflig: ’

Atencién: ..
Email; _ o B -

‘Todos los avisos y comunicaciones establecidas en este Contrato de Fidelcomiso que
deban dirigirse a los miembros del Comité Técnica se hardn a los domicilios o ndmero de
elefax, o direccién de correo electrénico {segin sed aplicable} que se sefialen en la notaﬁcacldn
por medio dé la cuai sean designados.

21.2. Domicitios de los Acreedores.
Las Partes aceptan y reconocen gue copia de todas las notificaciones que se hagan de

conformidad con este Fideicomiso, deberdn ser enviadas a los Acraedores a los domitilios que
se sefialen en los Documentos del Financiamiento.

" 21.3. Cambio de Domicilios.

En caso de cambio de domicilio de algdna de las Partes, deberdn comunicario a la otra,
con cuando menos 3 (tres) Dias Hébilas de anticipacién a la facha en gue dicho cambio ceurra.

21.4. Copias al Estado.




De toda notificacidn que los Acreedores prasenten al Fiduciario (incluyendo
Notificaciones de Aceleracidn yfo Notificaciones de Incumplimiento), éste deberé de correr
traslado de la misma af Estado dentro de los 3 {tres) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que
el Fiduciario las reciba, salvo por lo gue hace a las notificaciones presentadas en términos de!
Contrato de Acreedores.

Cléusula Veintidos. Obligaciones Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos (incluyendo, sin limitacién, cualesquiera impuestos
sobre la renta que sean aplicados madiante retencion o de cualguier otra forma, impuestos por
enajenacion, impuestos al valor agregado, e Impuesto al activo), oontrlbumnnes, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquier naturaleza, que sean impuestos af o ‘con
relacidn a el Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o en relacidn con el cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, serdn pagados por. ef Fideicomitente, en el

entendide que, el Fiduciario no serd responsable por el cilculo, retencion y pago de

cualesquiera Impuestos, contribuciones, derechos, aprovecham]entos o determinaciones salvo
que asi fo requlera ia legislacidn aplicable. Asimismo, el Fidelcomitente conviene que el
Impuesto conocido como el Impuesto Empresarial a Tasa Unica, derivado de las, disposliciones
de la Ley del impuesto Empresarial a. Tasa Unica de ser el caso, sera cublerto y enterado por el
Fideicomitente, liberandc en este acto al Fidudarlo de cualquier responsabilidad u obligacién
relacionada con el impuesto previsto por dicha Ley o la ley y/o impuesta que en determinado
momento los sustituya.

Si, por cualquier razén, el Fiduclario fuera notlf'cado por walquier autoridad en materia
fiscal acerca de cualquier interpretacién en el sentido de que las actividades materia del
presente Fideicomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario. tuviera
que. retener y pagar cualesquie[a impuestos conforme al presente F:delcomiso o cualesquier
acto relacionado con el mismo y que el Fideicomitente haga casa omiso a fa notificacidn que
debe hacer el Fiduciario de dichos acontecimientos y no nombre representantes para que
defiendan el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente de acuerdo a lo pactado en este
Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz y a saivo.y a asistir y proveer de los
fondos necesarios al Fiduciario, sus accionistas, consejeras, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empleados para hacer frente a dichas consecuenclas de acuerdo
con la legislacién aplicable. El Fiduciario no tendrd responsabilidad aigura por sus acciones en
relacién con tales retenciones y pagos y si fuere multado o de cualquier forma sancionado, fa
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Cortrato se obliga a resarcir de manera
inmediata cualquier gasto o erogacién que el Fiduciario realice en.este sentido. El Fldudario
tendri en todo momento el derecho de hacerse representar, con carge al Patrimonio
Fideicomitido, por sus propios abogados, consejeros y fiscalistag con relacién a cuatesquiera
obligaciones fiscales que resultaren a su cargo en relacidn con el presente Fideicomiso. De
acuerdo con lo anterior, el Fideicomitente se obligan a indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduclarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empleados de cualesquiera responsabilidades vy dafios
ralacionados con el pago de Impuestos (incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales vy
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de abogados, relativamente razonables y en precios de mercado) que deriven de |a celebracidn
o cumplimiento del presente Contrato. ’ e

Cldusula Veintitrés. Sucesores y Cesionarios.

23.1. Cesién por Fideicomitente y Fiduciario.

Este Contrato serd obligatorio para, y operara en beneficio de, y serd ejecutable para los |
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato. El -
Fideicomitente y el Fidudiario no podrén ceder, en todd o en parte, o de otra manera transferir
cualesqulera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato.:

23.2 Cesién por Fideicomisarios.

Cualesquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar podré ceder y de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de Jos Financiamientes, de conformidad con lo previsto a ese
respecto en los Documentos de Financiamientos Respectivos. '

Clsusula Veinticuatro: Renuncia de Derechos.

La demora u omislén por las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos
en este Fideicomiso o en la ley, en ningtin caso se interpretara como una renuncia a los mismos.
igualmente, el ejercicio singular o parcial por [as Partes de cualquier derecho-o recurse
derivado de este Fideicomiso no se interpretard como una renuncia at ejercicio simultdneo o
futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Cléusula Veinticinco. Ejemplares.

Este Fideicomiso podré ser firmado en cualquier nimero de ejemplares, cada uno de los
cuales deberd considerarse como un original y en conjunto deberdn constituir un mismo
Contrato. '

Cléusula Veintisels, Modificaclones.

Este Contrato de Fideicomiso no podré ser medificado, revoecado, cancefado o
terminado al menos que dicha modificacién, cancelacién, revocacién o terminacién conste por
escrito y esté firmada por el Fidelcomitenta, el Fiduciario y todos los Acreedores Inscritos en el
Registro.

Cléusuta Veintisiete. Integridad y Divisién.
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Si cualquier disposicién del presente Fideicomiso es declarada nula o invélida, fas demds
disposiciones permanecerédn vilidas y exigibles, tal y como si la disposicién declarada nula o
invéfida no hubiese sido incluida.

Clausuia Velntiocho. Ley Aplicable y Jurisdiccidn.

Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento def presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes
igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que sa
derive de la interpretacién o cumplimiento de! presente Fideicomiso a los Tribunales Federales
competentes en fa ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes renuncian a cualquier
jurisdiccién o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro.

.._Cléusufa Veintinueve. Disposiciones Legales en relacidn con la responsabilidad del
Fiduciario.

De conformidad con la fraccién XIX def artfculo 106 de la Ley de 1nstitucioﬁes de Crédito y jas

disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario declara que ha explicado ]

de manera clara e Inequivoca-a las partes del presente Contrato, el significado y consecuencias
legales de las sigulentes disposiciones, las cuales se transcriben en este acto para los efectos a

que haya lugar:
"Articulo 106. A fos instituciones de crédito les estard prohibido;

{1 | . . o
XIX.  En la realizacidn de las operaciones a que se refiere la froccién XV del articulo 46

de esta Ley;
a) Se deroga.

b) Responder ¢ los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de las emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su.culpa, segun lo dispuesto en la porte final del articulo 391 de la
Ley General de Thulas y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de rendimientos por
los fondos cuya inversidn se les encomiende. '

Si al término def fideicomiso, mandato o comisién constituidos para ef otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd transferiflos of
fideicomitente o fidelcornisario, segiin sea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de
cubrir su Importe.

En los contratos de fidelcomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracién de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
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inequwocamente su contenido a las personas de qulenes haya recibido bienes o derechos para
su afectacion fiduciario;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
o comislones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del piblico, mediante cualguler acto causante de pasivo directo o contingente, excepto
traténdose de fideicomisos constituidos por el Gobiérno Federal a través de la Secretarla de
Hacienda y Crédito Piblice, y de fideicomisos o través de los cuales se emitan valores que se
inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformiduad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

d) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones o que se refiere el segundo
pdrrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversién;

e) Actugr en fideicomisos, mandatos o comisiones g través de Ios cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en fas leyes financiéras; -

b Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mondatos o comisiones destinados
ol otorgamiento de créditos, en que la fiducioria tenga la focultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismas pora realizar operaciones en virtud de las cuolés resulten o puedan
resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de administracién o
consefo directive, seguin corresponda, tanto propletarfos como suplentes, estén o no en
funclones; lfos empleados y funciondrios de la institucién; los comisarios- propletarios o
suplentes, estén o rio en funciones; los duditores externos de la instituelén; los mieibros del
comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
cényuges de las personas citadas, las socledades en cuyas asambleas tengan mavorfa dichas
personas o las mismas instituciones, asimismeo aquellas personas que el Banco de México
determine medionte disposiciones de cardcter general;

g} Administrar fincas rusticas, @ menos que hayan recibido la administracién parg
distribuir el patrimonio éntre herederos, legatarios; asociados o acreedores, o para pager una
obligacién o paro garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos,
y sin que en estos casos lg administracién exceda del pldzo de dos aﬁos, saivo fos casos de
fideicomisos a Ig producclén o fideicomisos de garantfa, y

h} Celebrar fldeicomisos que odministren sumas de dinerc que aporten
periddicamente grupos de consumidores integrados mediante sisternas de comercializacin,
destinados o lo adquisicién de determinadoes bienes o servicios, de los previstos en lu Ley Federal
de Proteccién al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispueste en los Incisos anteriores, serd nufo,

(.
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Asimismo, de conformidad con o establecido en ia Regla 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de 1a Regla 6 de dicha Circular se transcriben a continuacién, para los
efectos legales a que haya lugar:

“6.  PROHIBICIONES .

. 6.1 En la celebracién de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido lo
sigufente;

a) Cargar ol patrimonio fidefcomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacidn de que se trate;

b) Garantizar la percepcidn de rendimientos o precios por los fondos cuya inversidn se les
encomiende, y ’ .

¢) Realizar operaciones én condiclones y términos contrarios @ sys politicas internas y a
las sanas prdcticas financieras. '

6.2 Lus Institudones ﬁddciaﬁas no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se
hayon pactado en el contrato de Fideicomiso correspondiente.

" 6.3 Las instituciones Fiduciarios no podron llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no
estén ’qutorizadas a celebrar de conformidad con las leyes.y disposiciones que las regulan.

6.4 En nlngdn‘ caso las Instituciones Fiduclarias podrdn cubrir con cargo al patrimonio
fideicomitido el pago de cualquier sancidn que les sea impuesta a dichas Instituciones por
aiguna autoridad,

6.5 En los Fideicomisos de garantla, Jas Instituciones de Fianzas y {as Sofoles no podrdn
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que se trote.

6.6 Las Instituciones Fiduclarias deberdn observar o dispuesto en fos articulos 106 fraccidn XIX

de fa Ley de instituciones de Crédito, 103 fraccidn IX de la Ley del Mercado de Valores, 62

fraceidn Vi de la Ley General de Instituciones y Socledades Mutualistas de Seguros, 60 fraccidn
Vi Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de lo Ley Orgdnica de la Financiera
Rural, seguin corresponda a cada Instituclén”.

-Conforme a la Circular 1/2005 de Banco de México, él Fidqciafio ha explicado
claramente y en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso el contenido del
numeral 5.4 de la Circular 1/2005 y las medidas preventivas siguientes:

{a) E! Fiduciario podrd realizar fas operaciones preﬁistas en la seccibn 5.4 de la
Circular 1/2005, lo cual significa, operaciones con Banco Invex,
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T e - .. , actuando por su propia cuenta, siempre y cuando dichas
operacnones sean permitidas por ley ylas regulaciones aplicables y.existan medidas para evitar
conflictos de interés (las "Operaciones”);

{b} &l Fiduciario podré realizar las Operaciones aqui contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones hayan sido previamente autorizadas mediante instruccién por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el grevio conocimiento del Fideicomitente;

{c} Durante la celebracién de las Operaciones, los derechos y obligaciones del
Fiduciario actuando en dicha capacidad y por su propia cuenta no serdn dadas por terminadas
por confusién; y

(&) Ei departamento correspondiente de Banco Invex, .. o

' -, actuando por su propla cuenta y el departamento fidudario
del Flduc1ar|o, no seran dlrectamente subordinadas una con la otra.

EN TESTIMONIO DE LO CUA'L, los representantes de las partes firman este Contrato, en
la Cludad de México, Distrito Federal, el 30 de septiembre de 2011

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]




ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
£L FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO £N PRIMER LUGAR '

'ﬁ Jo&e juan Torres Lopez
. Gobernador interino

C. Isma{l’Eugenio Ramos Flores” =~ - C. Jeéds,lgﬁ'OCl%a Galindo
Secretario Ejecutivo del ' ﬁesor@u General
Servicio de Ac_iml,niktraiién Tributaria L .

BANCO lNVEXjSﬂ INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
’ FIDUCIARIO

-+ -

e . —

. N Delegado Fiduciario [;elegaido Fiduciario

Hoja de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Medic de Pago
Numero F/1163 de fecha 30 de septiembre de 2011 .
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SANEXO C”
Formato de solicitnd de disposicién .
[*]de [*] de [

[Denominacion del Acreditante)
[Domicilio del Acreditante]

Atencién:  [*]

Hacemos referencia al Contreto de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de *1
celebrado por una parte per {denominacién del Acreditante] (el “Acreditante™), en su cardcter de
acreditante, y por Is otra, el Bstado de Coshuila de Zaragoza (el “Egtado™ en su cardicter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en la presente carta tendrén el significado que se
les atribuye en el Contrato de Crédito. .

De conformidad con la Cléusula 2.2 del Contrato de Crédito, por medio de la presente
manifestamos nuestrs intencién de disponer de recursos al amparo del Contrato de Crédito, por la
cantided de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.}, pera destinarlos a liquidar en su totalidad las siguientes
operaciones:

[(Descripcion de las operaciones a liquidar)]

Por lo solicitamos que los recursos antes sefialados sean depositados el [*] de [*] de [*],enla
cuenta nimero {*], abierta en [*], a nombre de [*], CLABE [*].

Atentamente,
El Gobiemo del Estado de Coahnila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]

45
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“ANEXO E”
Deuds Total
Los saldos de la Deuda Total al 30 de septiembre de 2011 se presentan en la siguiente tabla,

Estos saldos son previos a Ia operscién de refinanclamiento de Ia deuda del Goblerno de)
Estado de Coahuila.




“ANEXO B~
Formato de certificacién de cumplimiento de obligaciones de pago
[*] de[*] de[*]

[Denominacidn del Acreditants]
{Domicilio del Acreditante)

Atencién: %)

HacemosmfemnciaalConmmchpmdeCrédinimpledefenhu[']de[*]de
(*), celebrado por una parte por [denominacién del Acreditante] (el “Agreditante’}, en
mcaﬁcmdemedimu,yporhom,el&wdodeth:ﬂndeZmon(dM’?
en su carkcter de acreditado (el “Contrato de Crédito™.

Los téminos utilizados con maytsculs inicia! en la preseste carta téndrée ef
significado que s¢ les atribuye en el Contrato de Crédito,

Para efectos de o sefiziado en 1a Cléusula 6.3(f)({), y con fundamento en ol articuio
[*] do [ley aplicable], el susctito, en mi cardcter de [*] del Estado de Coahuils de
Zaragoza, bajo protesta de decir verdad que el Estado de Coahwila do
Zaragoza se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones de pago, derivadas de los
Financiamientos que ha contratado, ’

Atentamente,
El Gobiemo del Estado de Coshnile de Zarmgoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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“ANEXO #7”
Formato de dictamen de Auditor Externo

[*1de[*] de[*]

Estado de Coahwila de Zaragoza
[Domicilio]

Atencién: (%]

Hac'emosmfaenciadCommdeApmdeCﬁmSimpledqﬁcha[']de{‘]de
[*), celebrado por una parte por [denominacidn del Acreditante) (el “Acreditante™), en
su cardcter de acreditante, y por Ia otra, el Bstado de Coahuils de Zaragoza (el “Egtado™
en su cardcter de acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con mayGscula inicial en 1a presente carta tendrén el
significado que se les atribuye en el Contrato de Crédito,

Para efectos de Lo sefislado en la Cléusuls 6.11(n), por este medic manifestamos que
la Deuda Total del Estado de Coahuila de Zaragoza durante el periodo [*), asciende a 1a
cantidad de ${*] ((*] pesos 00/100), por lo que [n0] ha rebasado el monto maximo de
Deuda Total sefialado pars dicho periodo en el Anexo G del Contrato de Crédits, que es
de $[*] ({*] pesos 00/100).

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coshuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]

C.c.p. [Denominacién del Banco]
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“ANEXO I
Formato de reporte de litigios
[*]1de*] de[*]
(Denominacidn del Acreditante]
[Domicilio)
Atencién:  [*)

HauemmmfemmindeuodoApmdeCrédinimplodefech[']de[*]de
[*], celebrado por una parte por [denominacion de! Acreditante] (2l “Acreditante™), en
mw&cmdemedimm,ypmhonel&udodecmmdam(d“m%
en su caréoter de acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Lmﬁumimsuﬁlizadosmmyﬂsmﬂainidﬂmhpmmwrinel
significadc que se les atribuye en el Contrato de Crédito, .

Puraofecmdelolﬁ"i&l&doenllClhunhﬁ.ZS,dmnteelejminioﬁmlelBsudo
de Coahuila de Zaragoza estuvo involucrado en los siguientes procedimientos que
pudieran tener un Efecto Material Adverso:

Fecha de. Actor | Demandado | Descripcién | Montode In | Eststas a
notificacién / genersal contingencia | In fechs
_presentacién

En caso de considerarlo necesario, el Estado proporcionars informacién adicional en
relacién con dichos procedimientos.

Atentamente,
El Gobiemno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre; [*]
Cargo: [¥]
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ANEXO «“J»
Formato de Contrato de Cesién

CONTRATO DE CESION (el “Contrato™) que con fechs [*]) de [*] de [*],
celebrado por y eatre:

3 [*], representado en sste acto por [*] (el “Cedente™).
2 [*], representado en este acto por [*] (el “Cesionario™).
Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Cléusulas;

ANIECEDENTES

1. E![‘]dc{‘]de[‘],elEshdodeCoahuﬂldeZnngouoomoﬁddoomimy
Banco Invex, S.A., Institucién de Banoa Mtitiple, Invex Grupo Financiero como
fiduciario, constituyeron el fideicomiso irrevocable de admi ién y medio de pago
No. F/1163 (el “Fideicomiso Maestro™). '

2 Con fecha [*] de [*] de [*], el Cedente celebré con el Estado de Coahuils de
ngoumconmdenpmnadeuﬁimsimph(d“&nmdcmwjhamw
un monto de $[*) ([*] pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito™). Se sdjunts a este Contrato
como Anexos “A”, copia del Contrato de Crédito.

3. Bl [*] de [*] de [*}, el Fiduciario y ciertos Acreedores calebraron un contrato
entre acreedores (el “Contralo antre Acreedores™). El Cedente asumié el carficter de
"Aweado'pmefecmdelConmmmAcreedomymmiéhadaechmy
obligaciones que de ello se derivan mediante la suscripcion [del Contrato entre
Acreedores // de una Carta de Consentimiento de fecha [*] de [*] de [*]]

4. El[‘]de[‘]de[‘],elCom'atodeCréditoquedbimuitomeangim(leg&n
dicho término se define en el Fideicomiso Maestio),

S, BI[*] de[*] de [*), el Contrato de Crédito queds inscrito en el Registro Unico
deObligncionuyEmpr&ﬁmde!EntadodaCoahuiladeangm

6. El["]do["]de[‘].elConmdeC:éditoquedéimu-ito-endRegimoUuieo
de Obligaciones y Empréstitos a cargo de la Secretaria do Hacienda y Crédito Péblico,

RECLARACIONES
1. DechnelCedenm,amv&dumrq:mmmleﬂque:

(o) Queumhsﬁmﬁnﬁmmuﬁdayopmndodewnfmmjdad
con lag leyes de México.

(b)ﬁumamueumtamtoduh:ﬁaﬂudu,poduuy

mmmmummmdmmyobﬁpﬂu
en los términos y condiciones del presente Contrato, mismas que no le han sido
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modificadas, restringidas © revocadas a la fecha del presents Contrato.

{c) Bs legitimo titular del Crédito referido de mancra precisa cn el
Antecedents 2 de ests Contrato, con dstos suficientes para su identificacién, y
el mismo se encuentra libre do tode graventen, garantia u otra limitacién de

2. El Cesionario declara a través de sus representantes, que:

(2)  Quees una institucidn financiers, constituida y operando de conformidad
con las leyes de México,

{b) Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y
autorizaciones que se requisren para celebrar el presente Contrato y obligaria en
los téminos y condiciones del presents Contrato, mismas que no le han sido
modificades, restringidas o revocadas a la focha del presente Contrato.

{¢) No requiere de ningin permiso © asutorizacién, corporativa,
gubernamental o de cualquier otrs natursleza pars la celebracién y cumplimiento
del presente Contrato, asi como para llevar a cabo las operaciones contempladas
en ¢l presente Contrato, distintas de las que ha obtenido y se encuentran en plena
efectividad,

EnvimddelosAnﬁecedmtuyMucimmﬁqﬁm,lupmmorgmlu
siguientes:

CLAUSULAS
Cléusala 1. Definicioncs.

1.1  Ténuinos Definidos. Los téminos con mayiscula inicial utilizados en el
presents Confrato y que no se encuentren definidos de otra manera en el mismo, tendrén
¢l significado que se atribuye a dichos términos en el Contrato de Crédito,

1.2  Encsbezados. Los encabezados de las Cléusulas comtenidas en el
presentc Contrato so utilizan tnicaments por conveniencia y no se tomarin en cuenta
para la interpretacién del mismo.

1.3 Regles de Interpretacién. En este Contrato ¥ on sus Anexos, salvo que o]
contexto requiers lo contrario: (f) los encabezados de las Cléusulas ¢ incisos son para
referencia dnicaments y no afectsrin la interpretacidn de este Contrato; (i) las
referencias a cualquier documento, instramento ¢ contrato, inchiyendo este Contrato o
cualesquiera otros documentos, inchuirkn: (1) todos loz anexos u otros documentos
adjuntos al presents Confrato o a dichos documentos; (2) todos los documentos,
instromentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de ests Contrato o de
dichos documentos; ¥ (3) cualesquiern reformas, modificaciones, adiciones o compulsas
a ests Contrato o a dichos documentos, segin sea el cazo; (iv) Ias palabras “incluye” o
“incluyendo”™ se entenderkn como “incluyendo, sin limitar”; (¥) las referencias a
cualquier persona incluirin a los cansshabientss y cesionarios permitidos de dicha
persona (v en ¢l caso de alguna autorided gubernamental, federal estatal o municipal,
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El Cedente y ¢l Cesionario acuerdan de manera clara y expresa que, sin ‘perjuicio de

Contrato s¢ perfecciona y surte plenos efectos entre dichas partes a través de I
celobracidn de cste Contrato, de forma que a partic de esta fecha

considerado para todos los cfectos legales como dmico titnlar de los Derechos
Relevantes,

Chiusula 3. Responsabilided Limitada def Cedente.

L

En relacién con is cesién de los Derechos Relevantes, el Cedente se obliga a responder
por la existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional
alguna. :

Cléusula 4. Notificacitn de Ia Gesifn.

E] Cedents v ¢l Cesionario deberfn notificar por escrito al Acreditado, de Ja cesitn y
transmisién de la propiedad y titularidad de los Derochos Relevantes objeto de este
Contrato. Una vez hecha dicha notificaciém, la cesidn de los Derechos Relevantes
surtiré plenos efectos frente al Acreditado.

Clinsula 5, Obitgaciones Fiscales.

Las pertes convienen en que cada una de clias serd individualments responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales por lo gque respecta a este
contrato, :

Cléusula 6. Notificaciones.

Todas 125 notificaciones que deban hacerse de acuerdo o en relacidn con el presente
Contrato entre las partes, deberin ser por escrito y entregadas por manssjero o por
telofax confirmado, o mediante servicio de mensajeria con entrega inmediata. Dichos
avisos deberén darse a las partes a ]as direcciones que a continnacidn se indican:

El Cedente:

Direccitn: [*]
Tel. |
Atn: g

Correo Blectrénico: [*]

El Cesionario

Direccitn: *
Tel. |
Fax: ™
Am'; "1

56




Correo Electrénico:  [*]

Cliusula 7. Copfidepcialidad

Laspanuseobhgnnaquemdnlainﬁormadéneonwnidaeneipmenw&nhmyh
queuderivedeéLwdcomvadnmuﬁmwnﬁdmdnﬁdadporudlumdedln,y
quedeberésoruﬁlizadaﬁnicnmmepmlosﬁn«pamlosqueﬂnnminisnduym
debuimdivnlpduomMamm,MMporbsquiﬁmpmim,yde
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Crédito, Fideicomiso
Maestro y Contrato entre Acreedores.

Cléusula 8. Acuerdo Total.
El presente Contrato contiene el acuerdo total entre las partes con respecto  los apuntos

aquf incluidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactos y escritos anteriores
entre 1as partes con relacidn ol objeto del presents Contrato,

Clfiusula 9. Cegiby.

Las partes convienen y acuerdan en este acto que ninguna de cllas podré ceder sus
derechos y obligaciones derivados del presente Contrato, sin &l previo consentimiento
Por escrito de la otra parte.

Cléusula 10. Sucesores v Cesionarios.

Este Contrato seré obligatorio pars, y operard en beneficio de, y serd ejecutable para los
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato.

Cliusula 11. Renunels de Derechos.

Lademomuomiﬁbnporhspai'menelejuciciodelmdcechuymmsmwhm
en este Contrato o e la ley, en ningtin caso sc intarpretard como 1na remuncis a los
mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial por las partes de cualquier derecho o
mumdaivadodemCmmmuinmmﬁwmommciaalejmicio
simultineo o futuro de cuslquier otro derecho o recurso. :

Cldusulz 12, Ejemplares.

Este Contrato podri ser firmado en cuslquier némero de ejemplares, cada uno de los
cuales deberk considerarse como un original y en conjunto deberfin constiteir tn mismo
Contrato, .

Cléusula 13. Legislacién Aplicable.

Elpmeonmm«udmgidoyuﬂinupmdodewnformidndmhsleyu
aplicables de los Estados Unidos Mexicanos.

Cliusuls 14. Jurisdiccién.
Para la interpretacién y cumplimiento del presente Contrato, las partes se someten
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expresamente & In jurisdiccién y competencia de los tribunales de la Ciudad de México,
Distrito Federal, con renuncia expresa a cualquier otro fuero de domicilio que tuvieren o
egaren a adquirir.
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Saltillo, Coahuila, 4 9 de febrero de 2011,

Ing, Jestts juar Ochoa Galindo

Presente- '

En ejercicio de las fcultades. que me confiere el Articulo 82 de la
Constitucién PUlimdel Estado de Coghuila-de Zaragoza y
acucrdoalafraccionlvld_elﬁ)i.mo.hetenidoabimdesigmrlo

Tesorero General del Estado

- La honestidad, eficacia y vocacion dosermao que lo distinguen, son

razones que fundan el presente nombramientc y honran la
responsabilidad .que hoy asume, debiendo injciar sus funciones a
partir de la fecha en que rinds la Protesta de Ley y exhortandolo a
que.dcsdcesemomento.,acmealscrviciodcla Gente.

Sufragio Efectivo. No Reeleccion
El Gobernadoy Constitucional de] Estado

wiobtlnd,
Lic. J  Juan Torres Lopez

r——
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